Inverpyme

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO
INVERPYME SCR, S.A.

2003

Barcelona a 17 de Marzo de 2004



Inverpyme

INDICE
1. INTRODUCCION 3
2. ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD DE LA SOCIEDAD 3
2.1, ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS......uuttteeeeeeeieitrreeeeeeeeeeiisreeeeseeaeeissseseeeeeeasssseseseeeesatssreseseseeesisseseseseesnsssssees 3
2.2, ACUERDOS DE ACCIONISTAS ....oiutterieeeieiieiteeeeeeeeieeiaeeeeeseeseesaareseeeesesssssesesessessiasreeseessensisresseessemsssnseeees 3
2.3.  RESTRICCIONES A LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS ....cceiiuueieiitreeeiiteeeeeeseeeeeeeseeseneeessensesesessseessisseeens 3
2.4.  ACCIONES EN REGIMEN DE AUTOCARTERA .......uuoiiiiuiieeiiteieeeeteeeeeeeeeeeeeeeeseeseeeeseaseessnsseessasesesensseessenneeess 4
3. ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD 4
3.1.  CONSEJO DE ADMINISTRACION .......uutiiiiiuiiiiieeieeieteeeeeteeeeeeaeesseseeessatseesesaseessasaeeesensstessssseessasseeesssseeesans 4
3.2, COMISION ETECUTIVA ..cooutiiieiieiee ettt e et e et e e ettt e e et e e e aae e s seaateesemtaeesesaaeessanaeeeseneseesensaeeesanaeeesanteeesanns 5
3.3, COMITE DE AUDITORIA ......oooiiiiiiie e eeeeeee et e et e e et e e et e e e et e e e eeaaeeeeeaaeeeeeaseeeennneeeeeaeeeeenteeeeanns 6
4. OPERACIONES VINCULADAS Y OPERACIONES INTRAGRUPO 6
5. SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS w7
6. FUNCIONAMIENTO DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 7
7. SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO.......ccnveeeerruneen. 7

Inverpyme SCR, S.A. (17/03/04) Pagina 2 de 7



Inverpyme

1. Introduccion

Este documento ha sido elaborado por el Consejo de Administraciéon de la sociedad en cumplimiento de lo
establecido en la Orden Ministerial ECO/3722/2003 y como mecanismo para potenciar la comunicacion con los
accionistas.

El presente informe ha tenido en cuenta tanto la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
como las conclusiones del Informe de la Comision Especial para el Fomento de la Transparencia y Seguridad en

los Mercados y en las Sociedades Cotizadas “Informe Aldama” de 8 de enero de 2003.

Como medidas relacionadas con la aplicacion de la legislacion vigente y siguiendo las mejores practicas, se han
realizado una serie de acciones que se detallan a continuacion:

¢ Propuesta de Reglamento para la Junta General de Accionistas

¢ Modificacion de los estatutos para la creacion y regulacion del Comité de Auditoria

¢ Reglamento del Consejo de Administracion

¢ Reglamento interno de conducta

A lo largo del presente informe se da cuenta a los Sres. Accionistas de la estructura accionarial, de la regulacion,
funcionamiento y composicion de los drganos de gobierno. Asimismo se incluye informacion relacionada con las
transacciones con Accionistas significativos y Consejeros, de todos los aspectos relacionados con la autocartera,

de los mecanismos de informacién disponibles para los Accionistas y los mercados y finalmente de las
relaciones de la Sociedad con sus auditores.

2. Estructura de la propiedad de la sociedad

2.1. Accionistas significativos

A 10/04/03 (fecha de la ultima Junta Genera de Accionistas) los Accionistas titulares de
participaciones significativas son

Accionista % s/total
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. 27,37
Agrupaci6é Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. 23,53
Agatex, S.A. 7,66
Madersi, S.A. 5,75
Spartex, S.A. 5,75
Pluvisilva Ibérica, S.L. 5,00

2.2. Acuerdos de accionistas

No se ha suscrito acuerdos entre la Sociedad y sus accionistas. Asimismo Inverpyme no tiene
constancia de que existan acuerdos entre los accionistas de la Compafiia que impliquen una
concentracion de sus intereses.

2.3. Restricciones a los derechos de los accionistas

No existe restriccion alguna relacionada con la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad mas alla
de las contempladas en la legislacion vigente.
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2.4. Acciones en régimen de autocartera

La Compaiiia ha adquirido 21.000 acciones en régimen de autocartera a lo largo del ejercicio 2003.
Estas adquisiciones fueron expresamente autorizadas por la Junta General de Accionistas celebrada el
pasado 10 de abril de 2003 de acuerdo con los limites establecidos por la legislacion vigente. A
continuacion se adjunta un cuadro detallando dichas operaciones:

Fecha Tipo de operacion Nimero de acciones | Valor nominal Precio
22/07/03 Adquisicion onerosa 3.000 3.000 3.900 euros
10/11/03 Adquisicion onerosa 6.000 6.000 7.800 euros
23/12/03 Adquisiciéon onerosa 12.000 12.000 15.600 euros

El saldo de acciones en régimen de autocartera a 31/12/03 era de 21.000 acciones adquiridas por 1,3
euros por accion y que suponen un valor de 27.300 euros.

3. Estructura de la administracion de la Sociedad

3.1. Consejo de Administracion

La regulacion del funcionamiento, composicion y atribuciones del Consejo de Administracion se
detallan en los Estatutos y mas concretamente en los articulos 28, 29 y 30. Con el objeto de dar
cumplimiento a la Orden Ministerial ECO/3722/2003 y como resumen de los derechos y obligaciones
del Consejo de Administracion, se ha confeccionado un Reglamento para el Consejo de
Administracion. Este Reglamento contempla entre otros los siguientes aspectos:

Deber de Confidencialidad del Consejero
Obligacion de no Competencia

Deber de lealtad

Deberes de Informacion del Consejero
Medidas para garantizar la interpretacion, modificacion y difusion del Reglamento
Funciones del Consejo

Composicion del Consejo

Estructura del Consejo de Administracién
Funcionamiento del Consejo
Nombramiento y cese de Consejeros
Informacién del Consejero

Retribucion del Consejo

Deberes del Consejero

Relaciones del Consejo

L IR 2R R R R 2R R 2R 2R 2R R 2R JER 2

El Consejo de Administracion estard compuesto por tres miembros como minimo y veintidés como
maximo. Correspondera a la Junta General el nombramiento y la separacion de sus miembros y la
determinacién de su ntimero.

El Consejo de Administracion a 31 de diciembre de 2003 esta compuesto por:

Cargo Nombre En representacion de Tipo Ejecutivo
(S/N)
Presidente Jordi Conejos Sancho Agrupacion Bankpyme Dominical N
Seguros de Vida 'y
Salud, S.A.
Vicepresidente Francisco Busquets Farras El mismo Dominical N
Vicepresidente José M?* Fabregat Piferrer El mismo Independiente N
Consejero José M* Aurell Ferrer El mismo Dominical N
Consejero José Colom-Noguera Vila El mismo Independiente N
Consejero José M? Duran Bellido El mismo Independiente N
Consejero Michel Richard Gillieron Fiduciaire René Independiente N
Gillieron
Consejero Joan Marti Bartoli Pluvisilva Ibérica, S.L. Dominical N
Consejero Angels Roqueta Rodriguez El mismo Independiente S
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Participacion accionarial del Consejo de Administracion y directivos en la Sociedad a 11/04/03.

Participacion Participacion Total (%)
Miembros directa (accs.) | indirecta (accs.) acciones

Agrupacié Bankpyme Seguros de o
Vida y Salud, S.A. 1.841.811 0 1.841.811 23,53%
José Maria Aurell 0 600.000 600.000 7,66%
Francisco Busquets Farras 0 0 0 --
José Colom-Noguera Vila 20.260 0 20.260 0,26%
José Maria Duran Bellido 30.879 9.321 40.200 0,51%
José Maria Fabregat Piferré 0 0 0 --
Fiduciaire René Gillieron, S.A. 3.956 0 3.956 0,051%
Pluvisilva Ibérica, S.L. 391.500 0 391.500 5%
Jordi Conejos 3.870 0 3.870 0,049%
Angels Roqueta Rodriguez 9.694 0 9.694 0,124%

La retribucion de los o6rganos colegiados se establece en el articulo 34 de los estatutos mediante una
asignacion equivalente al cinco por ciento de los beneficios obtenidos en cada ejercicio. Esta remuneracion
solo podra ser detraida de los beneficios liquidos después de estar cubiertas las atenciones de la reserva
legal y de haberse reconocido a los accionistas un dividendo del cuatro por ciento. El Consejo decidira
sobre la distribucion interna de dicha remuneracion, de la que dos puntos corresponderan a la Comision
Ejecutiva si ésta estuviera constituida. Ademas, los miembros del Consejo podran recibir dietas de
asistencia y remuneraciones especiales por trabajos extraordinarios y una remuneracion fija en aquellos
casos de dedicacion permanente y diaria.

A lo largo del ejercicio 2003 y de acuerdo con lo establecido en los estatutos de la Sociedad se ha
devengado una retribucion para el Consejo de Administracion de 33.694,49 euros.

3.2. Comision Ejecutiva

El funcionamiento, las atribuciones y el nombramiento de la Comisién Ejecutiva estdn contemplados
en el articulo 31 de los Estatutos asi como en el articulo 10 del Reglamento del Consejo de
Administracion.

Correspondera a la Comision Ejecutiva, como organo colegiado, la adopcion de todo tipo de decisiones
necesarias para cumplir el objeto social y, en especial:

¢ Resolver acerca de todos los negocios y asuntos que afecten al objeto de la Sociedad, sean mercantiles,
civiles o de administracion, dominio o gravamen de los bienes sociales.

¢ Reglamentar, controlar y vigilar la marcha y funcionamiento de la Sociedad y de los negocios que
constituyen su objeto.

¢ Informar y preponer al Consejo de Administracion la adopcion de aquellos acuerdos que sean
competencia de este 6rgano social.

La comision Ejecutiva a 31 de diciembre de 2003 estaba compuesta por:

Presidente: Jordi Conejos Sancho

Vocales: José M* Fabregat Piferrer
Joan Marti Bartoli
Angels Roqueta Rodriguez

A lo largo del ejercicio 2003 la Comision Ejecutiva se ha reunido en una ocasion.
La retribucion correspondiente a la Comision Ejecutiva se establece por decision del Consejo de
Administracion y se detrae de la remuneracion del mismo, estando prevista una remuneracion inicial

de dos puntos sobre el Beneficio Neto.

A lo largo del ejercicio 2003 y de acuerdo con lo decidido por el Consejo de Administracion de la
Compaiiia ha devengado una retribucion para la Comision Ejecutiva de 22.170,36 euros.
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3.3. Comité de auditoria

El funcionamiento, las atribuciones y el nombramiento del Comité de Auditoria estan contemplados en
el articulo 32 de los Estatutos asi como en el articulo 11 del Reglamento del Consejo de
Administracion.

Corresponderan al Comité de Auditoria, como 6rgano colegiado, las siguientes competencias:

L

*

Informar, en la Junta General de Accionistas, sobre las cuestiones que en ella se planteen los
accionistas en materia de su competencia.

Proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la Junta General de Accionistas,
el nombramiento de los auditores de cuentas externos a que se refiere el articulo 204 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de Diciembre.

Supervisar los servicios de auditoria interna en el caso de que exista dicho 6rgano dentro de la
organizacion empresarial.

Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la sociedad.
Relacionarse con los Auditores externos para recibir informacién sobre aquellas cuestiones que
puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones previstas en la
legislacion de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.

El Comité de Auditoria a 31 de diciembre de 2003 esta integrado por:

Presidente: Francisco Busquets Farras

Vocales: José M* Aurell Ferrer

Angels Roqueta Rodriguez

Desde su creacion en el segundo semestre del 2003 el Comité de Auditoria se ha reunido en dos
ocasiones.

No se ha previsto ningun tipo de remuneracion para el Comité de Auditoria.

4. Operaciones vinculadas y operaciones intragrupo

La unica operacién entre la Sociedad y alguna de sus empresas participadas corresponde al préstamo
participativo otorgado por Inverpyme a favor de Serpyme, S.A. (sociedad participada al 100% por
Inverpyme) por un importe de 1,9 MM de euros concedido el 31/12/01.

Este préstamo se devolvera en funcion de las necesidades de financiacion de la compaiiia, habiéndose
contemplado la posibilidad de capitalizacion del préstamo.

La Sociedad no tiene constancia de que ninglin empleado ni miembro del Consejo de Administracion
haya realizado ninguna operacion de compra / venta de acciones.
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Sistemas de control de riesgos

La Sociedad ha elaborado un manual de procedimientos en el que se detallan los procesos relacionados
con la actividad principal de la Compaiiia:

¢ Proceso de analisis e inversion
¢ Seguimiento de las empresas participadas
¢ Procesos de desinversion

Asimismo se ha establecido una unidad de Control encargada de verificar el cumplimiento de los
procedimientos. Esta Unidad de Control informard periddicamente al Comité de Auditoria sobre el
cumplimiento de los procedimientos establecidos y propondra medidas para mejorar los mecanismos
de control interno.

El manual de procedimientos elaborado por la Compafiia ha sido comunicado a la CNMV en el marco
de la solicitud para la conversion en Sociedad de Capital Riesgo tramitada a lo largo del 2003.

6. Funcionamiento de la Junta General de Accionistas

Las funciones y la regulacion de la Junta General de Accionistas se detallan en el Reglamento de la
Junta sometido a aprobacién en la Junta General de Accionistas del 17 de marzo de 2004. Asimismo el
funcionamiento de la Junta esta sujeta a lo dispuesto en los estatutos de la Sociedad y a la Ley de
Sociedades Andnimas.

Con anterioridad a la fecha del presente documento, y en la ultima Junta General de Accionistas
celebrada, se adoptaron los siguientes acuerdos:

¢ Aprobacion de la Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 2002

¢ Aceptacion de la renuncia del Sr. Carlos Goma como Consejero

¢ Aprobacion de la modificacion estatutaria necesaria para la adaptacion al régimen de sociedades
de capital riesgo y para la regulacion del Comité de Auditoria

¢ Autorizacién al Consejo para la adquisicion derivativa de acciones propias

Todos los acuerdos adoptados en la citada Junta General de Accionistas se incluyen en el hecho
relevante 41487 comunicado a la CNMV el 28/04/03.

El Reglamento de la Junta General de Accionistas incluye todos aquellos preceptos establecidos por la
Ley de Sociedades Anonimas, en los Estatutos asi como aquellas medidas propuestas por la Compaiiia
para facilitar la participacion de los Accionistas en la Junta y el acceso a la informacion de la Sociedad.

7. _Seguimiento de las recomendaciones de gobierno corporativo

Como garantia del cumplimiento del Cdédigo de Buen Gobierno la sociedad ha suministrado toda la
informacion solicitada por los organismos de supervision a los que esta afecta. En este sentido, y a titulo
enunciativo se incluye una lista con los deberes de informacién de la Sociedad frente a la Comision
Nacional del Mercado de Valores:

¢ Presentacion de los resultados de la Compaiiia

¢ Comunicacion de cualquier hecho relevante (incluida la aprobacion de los Reglamentos del
Consejo de Administracion, de la Junta General de Accionistas, etc..)

¢ Modificaciones en la composicion de los 6rganos de gobierno de la Sociedad

¢ Comunicacion especifica del presente informe de Gobierno Corporativo

Por ultimo subrayar la voluntad de la Compaiiia y de su Consejo de Administracion en ofrecer total
transparencia sobre las actividades de la misma a los érganos supervisores correspondientes y a sus
accionistas.
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