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INVERPYME S.C.R., S.A.                       
Balance del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 (expresado en miles de euros) 

ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005 
A) Accionistas por desembolsos no exigidos - -    
      
B) Inmovilizado - - A) Fondos Propios (Nota 8) 12.078 12.237 

   1. Capital suscrito 7.828 7.828 
1. Gastos de establecimiento - - 2. Partícipes - - 
   3. Prima de emisión 752 752 
2. Inmovilizaciones inmateriales  - - 4. Reserva de revalorización - - 
   5. Reservas 3.098 2.812 
3. Inmovilizaciones materiales   - - 6. Resultados de ejercicios anteriores - - 
   7. Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida) 400 845 
4. Inmovilizaciones financieras - - 8. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - - 
   9. Ajuste patrimonial - - 
5. Acciones Propias  -    
      

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios - - B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios - - 
   10. Subvenciones en capital - - 
D) Activo circulante   11. Diferencias positivas en moneda extranjera - - 

   12. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - - 
5. Accionistas por desembolsos exigidos - -    
   C) Provisiones para riesgos y gastos - - 
6. Deudores (Nota 6) 2.199 2.145 13. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - - 
     6.1 Prestamos participativos  481 722 14. Provisiones para impuestos - - 
     6.2. Deudores suscripción de participaciones - - 15. Otras provisiones  - - 
     6.3. Otros deudores  1.718 1.423    
   D) Acreedores a largo plazo  - - 
7. Cartera de inversiones financieras  9.796 9.904    
     7.1. Valores no cotizados (Nota 7) 3.103 3.954 E) Acreedores a corto plazo (Nota 9 y 10) 34 66 
     7.2. Valores cotizados (Nota 7) 6.680 5.942    
     7.3. Intereses de la cartera de Inversión 13 8    
    7.4. Provisión depreciación valores mobiliarios - -    
    7.5. Inversiones dudosas, morosas o en litigio - -    
      
8. Tesorería 107 238    
      
9. Ajustes por periodificación 10 16    
      

TOTAL ACTIVO 12.112 12.303 TOTAL PASIVO 12.112 12.303 
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO  2006 2005 
Compromisos y derechos de compra   - - 
Compromisos y derechos de venta   - - 
     
Total cuentas de riesgo y compromiso     
OTRAS CUENTAS DE ORDEN  2006 2005 
Plusvalías latentes de cartera       - - 
Patrimonio comprometido   - - 
Otras cuentas de orden   - - 
Total otras cuentas de orden   - - 
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INVERPYME S.C.R., S.A. 
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 
(expresada en miles de euros) 
 

DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005 
A) GASTOS   B) INGRESOS   

1. Gastos de personal (Nota 11) 167 200 1. Exceso de provisiones para riesgos y gastos - - 
2. Dotaciones para amortización de inmovilizado - 6    
3. Variación de las provisiones 277 -    
     3.1. Dotación a la provisión para insolvencias - -    
     3.2. Exceso y aplicación de provisiones para 
            insolvencias 

 
- 

 
- 

   

     3.3. Dotación a la provisión de operaciones de tráfico 277 -    
     3.4. Exceso y aplicación de provisión de operaciones 
            de tráfico 

 
- 

 
- 

   

4. Otros gastos de explotación 166 206    
     4.1. Servicios exteriores 166 206    
     4.2. Tributos - -    
     4.3. Otros gastos de gestión corriente - -    

BENEFICIOS DE EXPLOTACION - - PÉRDIDAS DE EXPLOTACIÓN 610 412 
      
5. Gastos financieros  - - 2. Ingresos financieros 332 1.210 
     5.1. Por intereses - -      2.1. Dividendos 80 950 
     5.2. Amortización de gastos de formalización de deudas - -      2.2. Intereses 252 260 
     5.3. Variación de las provisiones de inversiones financieras - -      2.3. Diferencias positivas de cambio  - - 
     5.4. Diferencias negativas de cambio - -    
6. Pérdidas en  venta y amortización de activos financieros - - 3. Beneficio en venta y amortización de activos financieros 611 - 
     6.1. Por venta y amortización de activos no cotizados - -      3.1. Por venta y amortización de activos no cotizados 611 - 
     6.2. Por venta y amortización de activos cotizados - -      3.2. Por venta y amortización de activos cotizados - - 
     6.3.Otras - -      3.3. Otras - - 

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 943 1.210 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - - 
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 333 798 PÉRDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS  - 

      
7. Resultados extraordinarios   4. Resultados extraordinarios (nota 11)   
     7.1. Variaciones de las provisiones de inmovilizado material e 

inmaterial 
 

- 
 

- 
     4.1. Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos 

excepcionales 
 

67 
 

71 
     7.2. Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos 
            excepcionales 

 
- 

 
- 

   

     7.3. Otros - 24    
RESULTADOS EXTRAORD. POSITIVOS 67 47 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - - 
BENEFICIOS ANTES DE IMPTOS. 400 845 PÉRDIDAS ANTES DE IMPUESTOS  - 

      
8. Impuesto sobre Sociedades  - -    
9. Otros impuestos - -    
      

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 400 845 RESULTADO DEL EJERCICIO (PÉRDIDAS) - - 
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1. Actividad de la empresa 
 

Inverpyme S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyó como 
sociedad anónima en España el 19 de abril de 1979, por un período de 
tiempo indefinido. 
 
La Sociedad tiene como objeto social la toma de participaciones temporales 
en el capital de empresas no financieras, que en el momento de la toma de 
participación no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.  
 
Para el desarrollo de su objeto principal, la sociedad facilita préstamos 
participativos, así como otras formas de financiación, en éste último caso 
únicamente para sociedades participadas. De igual modo, realiza 
actividades de asesoramiento. 
 
Con fecha julio de 2003 la Sociedad obtuvo la autorización del Ministerio de 
Economía para su inscripción en el Registro de Entidades de Capital Riesgo. 
 
Su domicilio social está ubicado en Travesera de Gràcia, 11 de Barcelona. 
 
 

2. Bases de Presentación 
 
Las cuentas anuales, han sido preparadas en base a los registros contables de 
la Sociedad, los cuales serán legalizados dentro de los cuatro meses 
siguientes a la fecha del cierre del ejercicio, de acuerdo con la legislación 
vigente. 
 
Las cuentas anuales están pendientes de aprobación por la Junta General de 
Accionistas. Sin embargo, el Consejo de Administración no espera que se 
produzcan modificaciones en las mismas como consecuencia de dicha 
aprobación. 
 
Las cifras contenidas en la presente memoria están en miles de euros salvo 
indicación expresa. 
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a) Imagen fiel 
 

Para la obtención de dichas cuentas anuales se ha aplicado la Circular 
5/2000, de 19 de septiembre, de la Comisión Nacional del Mercado de 
Valores y las disposiciones legales en materia contable con objeto de 
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los 
resultados de las operaciones de la Sociedad. 

 
b) Principios contables 
 

En la elaboración de las cuentas anuales se han seguido los principios 
contables y normas de valoración descritas en la Nota 4. En dicha Nota 4 
se incluyen los principales cambios introducidos por la Circular 5/2000 
de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. No existe ningún 
principio contable o normas de valoración de carácter obligatorio que, 
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de 
aplicar en su formulación. 

 
c) Cuentas consolidadas 
 

De acuerdo con el artículo 18 de la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora 
de las Entidades de Capital-Riesgo, se considera que las empresas en las 
que dichas entidades participan directamente con motivo de su objeto 
social no son empresas pertenecientes al Grupo de la Entidad de Capital-
Riesgo. 
 
Sin embargo, dado que Inverpyme SCR, S.A. participa al 100% en 
Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U. y, dado que dicha inversión 
no se mantiene con motivo de su objeto social, Inverpyme SCR, S.A. 
como sociedad dominante de un grupo de sociedades, presenta cuentas 
consolidadas con la sociedad dependiente Inverpyme Préstamos 
Participativos, S.A.  
 
 

3. Distribución de Resultados 
 

El Consejo de Administración propondrá a la Junta General de Accionistas 
la aprobación del beneficio del ejercicio 2006 y la siguiente distribución de 
resultados: 

 
 31/12/06 
  
A dividendos 400 
  
 400 
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4. Normas de valoración 
 

a) Cartera de inversiones financiera 
 

Las acciones, participaciones y valores de renta fija con rendimiento 
explícito se contabilizan por su precio de adquisición, entendiéndose por 
tal el conjunto de los desembolsos dinerarios realizados o 
comprometidos, excluyendo los intereses devengados y no vencidos en el 
momento de la compra, que se registran de forma independiente. 

 
Con objeto de apreciar la necesidad de constituir correcciones valorativas, 
periódicamente se calcula el valor estimado de realización de cada uno de 
los valores de la cartera, de acuerdo a las siguientes reglas: 

 
1. Valores cotizados tanto de renta fija como variable: cotización oficial 

media del último día del mes de la fecha del balance o, en su defecto, 
del inmediato anterior.  

 
No obstante lo anterior, si las cotizaciones oficiales no reflejasen 
debidamente la evolución de los tipos de interés de mercado, se 
calcula su valor estimado de realización de acuerdo a lo indicado en el 
párrafo 3.a. 

 
2. Valores de renta variable no cotizados: 
 

a) Inversiones en “capital inicio” (participaciones en compañías con 
menos de tres años de existencia o que, teniendo más de tres años 
de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un 
periodo de dos años consecutivos en los últimos cinco, y dichos 
resultados hayan sido verificados por experto independiente): 
estas inversiones no serán objeto de correcciones valorativas y 
deberán valorarse por su coste de adquisición, salvo que haya 
ocurrido cualquier hecho o circunstancia (problemas proyectados, 
resultados significativamente inferiores a los inicialmente 
estimados, existencia de transacciones con dichas participaciones 
realizadas por un tercero independiente, compromisos o pactos de 
recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor 
estimado de realización de dicha inversión. 

 
b) Inversiones en “capital desarrollo” (aquellas participaciones que 

no cumplan los requisitos para ser capital inicio): valor teórico que 
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable 
ajustado de la entidad (o grupo consolidado), corregido en el 
importe de las plusvalías o minusvalías tácitas, netas de 
impuestos, existentes en el momento de la valoración, según lo 



INVERPYME S.C.R., S.A.                                         
 

 5

previsto en la norma 8ª de la Circular 4/1997, de 26 de noviembre, 
de la CNMV, sobre criterios de valoración y condiciones de 
inversión de las Instituciones de Inversión Colectiva en valores no 
cotizados. 

 
En todo caso, para determinar el valor estimado de realización, deberá 
tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de carácter contingente que 
puedan alterar o transformar el valor de las inversiones. 

 
3. Valores de renta fija no cotizada 
 

a) Con vencimiento residual superior a 6 meses a partir de la fecha de 
valoración: se tomará como valor de referencia el precio que iguale el 
rendimiento interno de la inversión a los tipos de interés de mercado 
de la Deuda Pública asimilable, incrementándose en una prima que 
sea representativa del grado de riesgo del valor y de las condiciones 
concretas de la emisión. 

 
b) Con vencimiento residual igual o inferior a 6 meses a partir de la 

fecha de valoración: su precio de adquisición incrementado en los 
intereses devengados correspondientes. 

 
b) Acciones propias 

 
Las acciones propias se valoran por su coste de adquisición, o su valor de 
mercado si este fuese inferior, entendiéndose por tal la última cotización 
disponible en el ejercicio o el valor teórico contable de la Sociedad. 

 
c) Impuesto sobre Sociedades 

 
El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre el 
resultado contable modificado por las diferencias permanentes entre el 
resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones 
permitidas en la cuota se consideran como una minoración en el importe 
del Impuesto sobre Sociedades devengadas en el ejercicio. 
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El impuesto diferido o anticipado surge de la imputación de ingresos y 
gastos en periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de 
la relativa a la preparación de las cuentas anuales. El impuesto anticipado 
se contabiliza únicamente cuando su recuperación se prevé a corto o 
medio plazo y bajo un estricto criterio de prudencia. 

 
Régimen aplicado 

 
La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por 
la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de 
Capital Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto 
sobre Sociedades. 

 
d) Ingresos y gastos 

 
Los ingresos y gastos se imputan en función de la corriente real de bienes 
y servicios que representan y con independencia del momento en que se 
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

 
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad únicamente 
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en 
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se 
contabilizan tan pronto son conocidos. 

 
e) Gastos medioambientales 

 
Los gastos de conservación y mantenimiento relacionados con el medio 
ambiente se registran en la cuenta de explotación del ejercicio en que se 
incurren. 
 
Las responsabilidades probables o ciertas de naturaleza medioambiental  
y contingencias probables se provisionan de acuerdo con una estimación 
razonable de sus cuantías. 
 

 
5. Acciones propias 
 

El detalle y movimiento de este epígrafe durante el ejercicio 2006 es como 
sigue: 

 
 Miles de Euros 

 Saldo a 
31/12/05 

 
Altas 

 
Bajas 

Saldo a 
31/12/06 

     
Acciones propias - 186 (186) - 
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6. Deudores 
 

a) Préstamos participativos 
 

El movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2006 
ha sido el siguiente: 

 
 Miles de Euros 

 Saldo a 
31/12/05 

 
Altas 

 
Cobros 

Saldo a 
31/12/06 

     
Préstamos participativos 722 - (241) 481 
     
Total 722 - (241) 481 

 
 
La operación cuenta con garantías adicionales.  
 
El detalle de los vencimientos es el siguiente: 

 
Vencimiento Miles de euros 
  
Año 2007 241 
Año 2008 240 
  
Total 481 

 
 
El préstamo participativo devenga además del interés ordinario, un 
interés extraordinario, calculado en función de los resultados aprobados.  
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b) Otros deudores 
 

El detalle es el siguiente: 
 

 31/12/05 31/12/06 
   
Deudores por venta de participaciones 1.056 353 
   
Deudores grupo 290 1.280 
   
Otros deudores 34 29 
   
Administraciones Públicas   
    Hacienda pública deudora IS 2005 40 18 
    Hacienda pública deudora IS 2006 (nota 10) - 38 
    Otros 3 - 
 43 56 
       
 1.423 1.718 

 
 

El detalle y movimiento de los “Deudores por venta de participaciones” 
durante el ejercicio 2006 es como sigue: 

 
 31/12/05 Adiciones Traspasos/ 

cobros 
31/12/06 

     
Deudores por venta de particip.     
   Deudores a largo plazo 353 277 (176) 454 
   Deudores a corto plazo 703 - (527) 176 
     
Provisión deudores por venta 
de particip. 

    

   Deudores a largo plazo - (277) - (277) 
     
Total 1.056 - (703) 353 

 
Dentro de los deudores a largo plazo se incluyen los saldos a cobrar por: 
 

− La desinversión del ejercicio 2004 de Boí Taüll, S.A. Dicho saldo 
está formalizado mediante pagos anuales sin devengo de 
intereses. El vencimiento del último pago es noviembre de 2008; 

− La desinversión del ejercicio 2006 de Nou Disseny, S.A.  
 

Dentro de los deudores a corto plazo se incluyen los saldos a cobrar por 
las desinversiónes realizadas en ejercicios anteriores.  
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7. Cartera de inversiones financieras 
 
 

La composición a 31 de diciembre de 2006 de este epígrafe del balance de 
situación es la siguiente: 

 
 Miles de euros 
 Saldo a 

31/12/05 
 

Altas 
 

Bajas 
Saldo a 
31/12/06 

     
Activos de renta fija cotizada 5.942 6.680 (5.942) 6.680 
Participaciones en empresas no financieras 3.954 750 (1.601) 3.103 
     
 9.896 7.430 (7.543) 9.783 

 
 
a) Activos de renta fija cotizada 

 
El saldo registrado al 31 de diciembre de 2006 está compuesto por la 
compra temporal de activos financieros emitidos por diferentes 
empresas cotizadas, según el siguiente detalle, por grupos: 
 

Importe Interés Vencimiento 
   

1.965 3,3% 2 enero de 2007 
4.515 3,3% a 3,5% 2 y 8 de enero de 2007 

200 3,45% 8 de enero de 2007 
   

6.680   
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b) Participaciones en empresas 
 

El detalle de las participaciones en empresas a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente: 
 

     Miles de euros 
Fecha  

primera 
particip. 

 
Denominación social 

 
Domicilio 

 
Sector de actividad 

 
% 

particip. 

 
Valor 
bruto 

 
Provisión por 
depreciación 

 
Valor 
neto 

       
 Capital Inicio       

06/11/02 Parking Service, S.A. Barcelona Explotación de un  complejo industrial sector 
transporte 

40,00% 1.500 - 1.500 

        
 Capital Desarrollo       

17/06/91 Inverpyme Préstamos Participativos, S.A. Barcelona Servicios de consultoria y asesoramiento 100,00% 403 - 403 
31/01/05 Discapa, S. L. Barcelona Comercialización y fabricación maquinaria 

expendedora 
22,50% 450 - 450 

27/12/06 Avanza Externalización de Servicios, S.A. Madrid Externalización de servicios 10,34% 750 - 750 
        
 Total    3.103 - 3.103 

 
 

Denominación social 
 

Capital 
 

Prima de 
emisión 

 
Reservas 

 
Resultados 
ejerc. ant. 

 
Resultado 

 

Dividendos 
entregados 

a cuenta 

Total  
Fondos 
propios 

 
Fecha 
datos 

Último 
balance 

auditado 

 
Auditores 

           
Capital Inicio           
Parking Service, S.A. 1.667 833 - (398) 138 - 2.240 31/12/06 31/12/05 CBC Auditores 
           
Capital Desarrollo           
Inverpyme Préstamos participativos, 
S.A.U. 

184 - 200 (22) 135 - 496 31/12/06 31/12/04 Mazars Auditores, S.L. 

Discapa, S.L. 542 656 678 - 469 - 2.345 31/12/06 31/12/05 Horwath 
Avanza Externalización de Servicios, 
S.A. 

 
445 

 
1.663 

 
274 

 
117 

 
(967) 

 
- 

 
1.532 

 
31/12/06 

 
31/12/05 

 
Auren 
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Los movimientos habidos en las participaciones durante el ejercicio 2006 
han sido los siguientes: 

 
 

 Miles de Euros 
 Bajas por enajenaciones 

Sociedad (valor bruto) 
 

Saldo 
inicial  

Altas por 
adquisiciones 

o traspasos 
Precio de 

venta 
Coste 
bruto 

Beneficio 
en venta 

 
Saldo 
 final 

       
Nou Disseny Clixés i 
Motllos, S.A. 

 
1.601 

 
- 

 
2.211 

 
1.601 

 
610 

 
- 

Avanza 
Externalización de 
Servicios, S.A. 

 
- 

 
750 

 
- 

 
- 

 
- 

 
750 

     

 
 

 
8. Fondos Propios 
 

El movimiento de estas cuentas y su evolución es el siguiente: 
 
 

  
Capital 
suscrito 

 
Prima de 
emisión 

 
Reserva 

legal 

Reserva 
acc. 

Propias 

 
Otras 

reservas 

 
 

Resultado 

 
Total 
FF PP 

        
Saldos a 31/12/2005 7.828 752 902 - 1.910 845 12.237 
      
Aplicación del resultado 
2005 

 
- 

 
- 

 
85 

 
- 

 
201 

 
(286) 

 
- 

Distribución dividendo - - - - - (559) (559) 
        
Adquisición acciones 
propias 

 
- 

 
- 

 
- 

 
186 

 
(186) 

 
- 

 
- 

        
Venta acciones propias - - - (186) 186 - - 
        
Resultado del ejercicio - - - - - 400 400 
        
Saldos a 31/12/2006 7.828 752 987 - 2.111 400 12.078 

 
 

a) Capital social 
 

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social está representado por 
7.828.003 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 1 
euro de valor nominal cada uno, todas ellas suscritas y desembolsadas 
mediante aportación dineraria. Estas acciones gozan de iguales 
derechos políticos y económicos. 
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Con fecha 7 de febrero de 2001, el Consejo de Administración de la 
Sociedad acordó modificar y transformar el sistema de representaciones 
de las acciones hasta la fecha al portador, mediante anotaciones en 
cuenta y se rigen por lo previsto en la normativa del mercado de 
valores. La entidad encargada de su llevanza es el Servicio de 
Compensación y Liquidación de Valores de la Bolsa de Barcelona. 
 

La composición del accionariado que a 31 de diciembre de 2006 poseía 
más de un 5% del capital social es el siguiente: 
 

 2006 
 % participación 
  
Banco de la Pequeña y Mediana Empresa, S.A. 24,99 
Agrupació Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. 23,53 
Agatex, S.A. 7,66 
Madersi, S.A. 5,75 
Spartex, S.A. 5,75 
Pluvisilva Ibérica, S.L. 5,05 
Otros 27,27 
  
Total 100% 

 
 
b) Prima de emisión de acciones 

 
Esta reserva es de libre disposición. 
 
 

c) Reserva legal 
 
Las sociedades están obligadas a destinar el 10% de los beneficios de 
cada ejercicio a la constitución de un fondo de reserva hasta que éste 
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es 
disponible por los accionistas y sólo podrá ser utilizada para amortizar 
pérdidas, en el caso de no tener otras reservas disponibles. También 
bajo ciertas condiciones se podrá destinar a incrementar el capital social 
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya 
ampliada. 

 
 
d) Reserva sobre acciones propias 

 
En la Junta General Ordinaria de Accionistas de 20 de abril de 2006  se 
autorizó la adquisición de hasta un máximo del 5% de acciones propias 
de la Sociedad, con los límites establecidos en la Ley de Sociedades 
Anónimas. 
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La reserva por acciones propias es indisponible y deberá mantenerse en 
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas. 
 
A 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no posee acciones propias. 

 
 

 
 
9. Deudas a corto plazo 
 

Su detalle a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente: 
 
 31/12/05 31/12/06 
   
Acreedores por prestación de servicios - - 
   
Remuneraciones pendientes de pago 23 2 
   
Ajustes por periodificación 19 19 
   
Hacienda Pública, acreedores   
 Por retenciones practicadas 19 11 
     IVA repercutido 2 - 
     Seguridad Social acreedora 3 2 
 24 13 
   
 66 34 

 
 
10. Situación fiscal 
 

a) Conciliación del resultado contable con la base imponible del 
Impuesto sobre Sociedades: 

 
 31/12/06 
- Resultado neto contable del ejercicio 400 
  
Aumentos (Disminuciones): 
 
Diferencias permanentes: 604 
. Impuesto sobre Sociedades - 
. Exención Plusvalías Capital Riesgo (604) 
  
Diferencias permanentes:  
. Provisión deudores venta participación 277 
  
Base imponible (Resultado Fiscal) 73 
  
Cuota impositiva (35%) 25 
  
Deducciones por doble imposición (24) 
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Cuota 1 
  
Retenciones y pagos a cuenta (38) 
  
Cuota a devolver 37 

 
b) Situación fiscal 

 
La Sociedad tiene pendientes de inspección los últimos cuatro ejercicios 
para todos los impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la 
legislación fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los 
diferentes impuestos, no pueden considerarse definitivas hasta su 
inspección por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el 
periodo de prescripción de cuatro años. 
 
Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal, 
pueden derivarse pasivos fiscales que no son susceptibles de 
cuantificación objetiva, pero que previsiblemente, no afectarían de 
forma significativa al balance de situación adjunto. 
 
A 31 de Diciembre de 2006 las deducciones por doble imposición no 
utilizadas ascienden a 28 mil euros y el crédito fiscal a 2 mil euros. 
 

 
11. Ingresos y Gastos 
 
 

a) Gastos de Personal 
 
El detalle es el siguiente: 
 
 31/12/05 31/12/06 
Sueldos y salarios 166 141 
Seguridad Social a cargo de la empresa 29 21 
Otros gastos sociales 5 5 
 200 167 
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b) Resultado extraordinario 

 
El detalle de los resultados extraordinarios positivos es el siguiente: 
 

 31/12/05 31/12/06 
   
Ingresos por prestación de servicios 61 14 
Beneficios operaciones con acciones 
propias 

 
9 

 
53 

Ingresos extraordinarios 1 - 
   
 71 67 

 
 
 

12.  Otra información 
 
 

a)  Plantilla 
 

El número medio de personal empleado durante los ejercicios 2006 y 
2005 asciende a 3 y 4 personas, respectivamente. 

 
b)  Remuneraciones de los miembros del Consejo de Administración 

 
Las remuneraciones satisfechas por todos los conceptos en el ejercicio 
2006, al conjunto de miembros del Consejo de Administración, en su 
condición de administradores de la Sociedad, ascendieron a 20 miles de 
Euros, que corresponden a las retribuciones estatutarias y a las 
retribuciones por dedicación. 

 
c)  Avales 

 
No existen. 
 

d) Información requerida por el artículo 127 de la Ley de Sociedades 
Anónimas 

 
De conformidad con lo establecido en el artículo 127 ter de la Ley de 
Sociedades Anónimas, y con las comunicaciones recibidas de los 
administradores estos no poseen participaciones, ni ejercen cargos ni 
funciones, ya sea por cuenta propia o ajena, en sociedades con el 
mismo, análogo o complementario género de actividad al que 
constituye el objeto social de la Sociedad, excepto el administrador D. 
Jordi Conejos Sancho que detenta el 0,001% (100 acciones) y es 
consejero de Dinamia Capital Privado, S.A. SCR. 
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e)  Remuneración de los Auditores de Cuentas 
 
Incluido en el epígrafe de “Otros gastos de explotación” de la Cuenta 
de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios por 
servicios de auditoría de cuentas anuales individuales y consolidadas 
de la Sociedad del ejercicio 2006 los cuales ascienden, por todos los 
conceptos a 9.000 Euros. 
 
 

 
13.  Aspectos relativos al medioambiente 

 
En el ejercicio 2006 no existen riesgos medioambientales significativos 
derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad, por lo que no hay 
constituidas provisiones específicas al respecto. Asimismo, no existen 
contingencias relacionadas con la protección y mejora del medioambiente.  

 
 
 

14. Hechos posteriores 
 

No se han producido hechos posteriores que puedan tener efecto en las 
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2006. 
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15.   Cuadro de financiación 
 

Los recursos procedentes de las operaciones han sido obtenidos de la 
siguiente forma: 
 
 

  31/12/06 31/12/05 
 Resultado del ejercicio 400 845 
    
 Cargos o abonos al resultado del ejercicio que no hayan supuesto    
 Variación del capital circulante:   
 - Dotación amortización gastos de establecimiento - 6 
 -   Beneficio procedente de venta de acciones propias (53) (9) 
    
  Recursos procedentes de las operaciones 347 842 
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CUADRO DE FINANCIACION 
Ejercicio 2006 
(Cifras en miles de euros) 
 
APLICACIONES 2006 2005 ORIGENES 2006 2005 
      
   Recursos procedentes de las operaciones 347 842 
Adquisición de acciones propias 186 31    

   Enajenación acciones propias 239 40 
Dividendos 560 626    
      
      
TOTAL APLICACIONES 746 657 TOTAL ORIGENES 586 882 
Exceso de orígenes sobre aplicaciones   Exceso de aplicaciones sobre orígenes   
(Aumento del capital circulante)  225 (Disminución del capital circulante) 160  
 
 EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005 
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES 
     
Deudores 54 - - 1.016 
Cartera de inversiones financieras - 108 4.263 - 
Tesorería - 131 - 3.039 
Acreedores a corto plazo 31 - 33 - 
Ajustes por periodificación - 6 - 16 
     
     
TOTAL 85 245 4.296 4.071 
     
Variación del Capital Circulante  160 225  

 
.
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Agrupación Bankpyme Seguros  
de Vida y Salud, S.A. 

(representada por Jordi Conejos Sancho) 
 
 
 
 
 

 Banco de la Pequeña y Mediana Empresa, 
S.A. ( representado por Merçe Busquets 

Alted) 

José Colom-Noguera Vila  
 
 
 
 
 

 José María Durán Bellido 

Antoni Guillén Vidal 
 
 
 
 
 

 Pluvisilva Ibérica, S.L. 
(representada por Joan Martí Bartolí) 

 

Fiduciaire René Gillieron, S.A. 
(representada por Michel Richard Gillieron) 

 

 Joaquín Trigo Portela 

José María Aurell Ferrer 
 
 
 
 

 Ramón Castelló Vila 
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ANEXO 
 
 
 
 
 

BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
 
 
MODELOS NORMALIZADOS REGISTRO MERCANTIL 

 
 
 
 
 
 
 


