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Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresado en miles de euros)

ACTIVO 2006 2005 PASIVO 2006 2005
Inmovilizado Patrimonio Neto (nota 8)
Inversiones Financieras a largo plazo Capital social 7.828 7.828
Prima de emision 752 752
Cartera de inversiones (nota 4) 2.819 3.551 Reserva Legal 987 902
Préstamos participativos (nota 5) 330 632 Reservas en sociedades consolidadas 2.063 1.939
Creditos y cuentas a cobrar (nota 6) 168 330 Resultado del ejercicio 572 767
Total Patrimonio del Grupo 12.202 12.188
3.317 4.513
Activo Circulante Acredores a corto plazo
Inversiones Financieras a corto plazo
Acreedores comerciales y otras
Préstamos participativos (nota 5) 1.471 640 cuentas a pagar 36 69
Creditos y cuentas a cobrar (nota 6) 172 700
Otros activos financieros corrientes (nota 7) 6.898 5.950
Tesoreria 130 269
Otros activos 250 185
Total Activo Circulante 8.921 7.744 Total Accreedores a corto plazo 36 69
TOTAL ACTIVO 12.238 12.257 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.238 12.257

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance Consolidado a 31 de diciembre de 2006




Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresado en miles de euros)

2006 2005
Ingresos Ordinarios (nota 3 h)
Intereses 426 328
Ingresos Cartera inversiones financieras (Nota 4) 610 -
Otros Ingresos 61 1.081
Resultados operaciones financieras
Por inversiones a valor razonable (Nota 4) 119
Gastos de Personal (nota 10 a) 167 200
Variaciones de las provisiones (nota 6) 277 -
Otros gastos de explotacion 195 454
Resultado Bruto de explotacion 577 755
Resultado Financiero - 22
Resultado antes de Impuesto de Sociedades 577 777
Impuesto de sociedades -5 -10
Resultado del ejercicio 572 767
Beneficio por accion 0,073 0,098

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de
la Cuenta de Perdidas y Ganacias



Estado de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado de los ejercicios 2006 y 2005

Reservas en sociedades

Reservas consolidadas Total
Capital Primade Reserva Acciones Res.ervas ) Patrimonio
suscrito __emisién__Legal Propias dominante  Dependiente Resultado Grupo
Saldos 1 de enero de 2005 7.828 752 827 0 2.054 4 582 12.047
Varaciones reconocidas en patrimonio neto
Aplicacion resultado ejercicio 2004 75 59 60 -194 0
Dividendo del ejercicio 2004 -238 -388 -626
Adquisicion acciones propias 31 -31 0
Venta acciones propias -31 31 0
Resultado ejercicio 2005 767 767
Saldos a 31 de diciembre de 2005 7.828 752 902 0 1.875 64 767 12.188
Varaciones reconocidas en patrimonio neto 0
Aplicacion resultado ejercicio 2005 85 220 -96 -767 -558
Adquisicion acciones propias 186 -186 0
Venta acciones propias -186 186 0
Resultado ejercicio 2006 572 572
Saldos a 31 de diciembre de 2006 7.828 752 987 0 2.095 -32 572 12.202

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado




Estado de Flujos de Efectivo Consolidado del ejercicio 2006 y 2005

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 2006 2005

Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacion

Resultado bruto antes impuestos 577 777
Impuesto de sociedades -5 -10
Resultados venta activos (Nota 4) -610
Resultado venta acciones propias -54
Variacion valor razonable inversiones (Nota 4) -119
Variacion provisiones 277 167

Recursos generados por las operaciones 66 934
Adgquisicion activos -186 -450
Cobro préstamos participativos largo plazo (Nota 5) 30 0
Variacién en activo / pasivo corriente operativo -1.750 2.851

-1.840 3.335

Flujos netos de efectivo empleados de las actividades de inversion

Enajenaciones inversiones (Nota 4) 2.211 0
Adquisicién participaciones financieras (Nota 4) -750 0
Venta acciones propias 240 0
1.701 0

VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS 139 3.335
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS INICIALES 269 3.604
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS FINALES 130 269

Las Notas de la Memoria adjunta forman parte integrante de este estado




INVERPYME S.C.R,, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada
Ejercicio 2006



Memoria Consolidada Ejercicio 2006

1. Actividad del Grupo

Inverpyme S.C.R., S.A. (en adelante la “Sociedad Dominante” o la Sociedad)
y su filial Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U., en adelante el Grupo,
tienen su domicilio social en Travesera de Gracia, 11 de Barcelona.

La sociedad se constituy6 como sociedad anénima en Espafia el 19 de abril
de 1979, por un periodo de tiempo indefinido y en la actualidad cotiza en el
segundo mercado de la Bolsa de Barcelona.

Con fecha julio de 2003 la Sociedad obtuvo la autorizacion del Ministerio de
Economia para su inscripcién en el Registro de Entidades de Capital Riesgo.

La Sociedad tiene como objeto social y actividad principal la toma de
participaciones temporales, normalmente entre tres y cinco afios, en el
capital de empresas no financieras, que en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.

En el desarrollo de su objeto principal, la sociedad y su filial Inverpyme
Préstamos Participativos, S.A.U. facilitan préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacién, en éste ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas y realizan actividades de asesoramiento.

2. Bases de Presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 han sido formuladas por
los Administradores, en reunién del Consejo de Administracion celebrada el
27 de febrero de 2007.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las de cada una de las
sociedades integrantes del mismo, correspondientes al ejercicio 2006, que
han servido de base para su elaboracion, estan pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas y por el accionista tinico en caso de la filial.
Sin embargo, el Consejo de Administracién no espera que se produzcan
modificaciones en las mismas como consecuencia de dicha aprobacion.

Las cifras contenidas en la presente memoria estdn en miles de euros salvo
indicacion expresa.



a) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 han sido elaboradas
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
adelante NIIF, segtin han sido adoptadas por la Unién Europea. Estas
cuentas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad de la
Sociedad y de su filial, que se mantienen siguiendo los principios y criterios
contables espafiolas que les son de aplicacion, por lo que en el proceso de
consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios
para adecuarlos a las NIIF.

Estas cuentas anuales consolidadas muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2006, y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de los
flujos de efectivo consolidados del Grupo en el ejercicio terminado en esa
fecha.

b) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en las cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. En su
preparacion se han utilizado, cuando ha sido necesario, estimaciones
realizadas por la Direccién del Grupo para cuantificar los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos a informar en la memoria.

Estas estimaciones se refieren esencialmente a la valoracién de los activos
incluidos en la cartera de inversiones financieras a largo plazo en capital
riesgo y a la determinacién de si las mismas pudieran estar o no afectadas
por pérdidas por deterioro.

Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor estimaciéon
disponible a la fecha de formulacién.

¢) Principios de consolidaciéon

- Empresas dependientes

Se consideran empresas dependientes aquellas sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacién, en las que la dominante, directa o

indirectamente, ostenta la mayoria de los derechos de voto o tiene la
facultad para dirigir la politica operativa y financiera de las mismas.



Se han aplicado los principios de consolidacién establecidos en las NIC 27
en la consolidacién de las empresas del grupo. Las sociedades dependientes
se consolidan por el método de integracion global, en consecuencia todos los
saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminados del proceso de consolidacion.

En la fecha de adquisicién los activos, pasivos y pasivos contingentes de la
sociedad filial son registrados a valor de mercado.

- Sociedades Asociadas.

Se consideran asociadas aquellas en las que la sociedad dominante tiene
capacidad para ejercer influencia significativa. En general se presume que se
ejerce influencia significativa cuando el porcentaje de participacion del
grupo supera el 20% siendo inferior al 50%.

En las cuentas anuales consolidadas, las sociedades asociadas forman parte
de la cartera de inversiones propias de la actividad de capital riesgo, no
aplicdndose la NIC 28 por lo que en su reconocimiento inicial ha sido el
valor razonable con cambios en el resultado del periodo.

d) Perimetro de consolidacion y variaciones.

No ha habido variaciones en el perimetro de consolidacién durante el
ejercicio 2006. A 31 de diciembre de 2006 el grupo esta formado por la
dominante y su tnica dependiente Inverpyme Prestamos Participativos S.A.

e) Informacion referida al ejercicio 2005

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2005 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacién relativa al ejercicio 2006 y, por
consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2005.



3.

a)

b)

d)

Normas de valoracion

Cartera de inversiones financieras a largo plazo.

La cartera de inversiones financieras a largo plazo lo constituyen las
inversiones propias de la actividad de capital riesgo de la dominante.

Son participaciones significativas en sociedades no cotizadas, que se
mantienen por su valor razonable con cambios en resultados. A la
adquisicién se asigna como valor razonable el precio de adquisicién. En
mediciones posteriores se estima el valor razonable en funcién del valor
actual de los flujos de caja futuros estimados, considerando los acuerdos y
condiciones de salida de cada participacion. En caso de que el valor
razonable sea inferior al coste de adquisicién, la diferencia se registra
directamente en la Cuenta de Resultados.

Préstamos participativos.

Se registran por su coste amortizado correspondiente al efectivo entregado,
menos las devoluciones del principal registradas, mas los intereses
devengados y no cobrados.

Otros activos financieros corrientes.

Lo integran inversiones mantenidas hasta su vencimiento, normalmente a
muy corto plazo, consistentes en la aplicacion de los excedentes de tesoreria,
en espera de su aplicacién en la operativa propia del Grupo. Se miden al
coste amortizado.

Créditos y cuentas a cobrar.

Corresponden a saldos a cobrar por desinversiones en sociedades
participadas. Se actualizan cuando superan los doce meses.

Deterioro del valor de los activos.

A la fecha de cierre de cada ejercicio, o en una anterior si es preciso, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de
pérdida por deterioro. En dicho caso se realiza una estimacioén del importe
recuperable de dicho activo con objeto de estimar el importe del



f)

g)

h)

saneamiento. Dada la composiciéon de los activos de la sociedad, dicha
estimacion se realiza teniendo en consideracién el valor actual de los flujos
de caja estimados con la informacion disponible. Los flujos de caja
estimados, en el caso de las sociedades participadas asociadas, se obtienen
de los presupuestos mds recientes aprobados en cada una de las sociedades
participadas y que son conocidos por la Direcciéon de la Sociedad.

Clasificacion de saldos de largo plazo y circulante

Los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, clasificando como
circulantes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo
plazo los de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula en cada
sociedad sobre el resultado contable antes de impuestos, modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las
bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una
minoracion en el importe del Impuesto sobre Sociedades devengadas en el
ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y
gastos en periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la
relativa a la preparacion de las cuentas anuales. El impuesto anticipado se
contabiliza cuando su recuperaciéon futura estd soportada por las
estimaciones de resultados futuros y considerando el régimen fiscal que le
es de aplicacion.

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la
Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo.
El ingreso ordinario se reconoce cuando se produce la entrada bruta de

beneficios originados en el transcurso de las actividades ordinarias del
Grupo, cuando dicha entrada provoca un incremento de patrimonio neto



i)

k)

que no tenga su origen en aportaciones de los accionistas y esos beneficios
puedan ser estimados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir de los mismos.

Los intereses recibidos de los préstamos participativos y los resultados de la
venta de participaciones en sociedades incluidas en la cartera de inversiones
a largo plazo de capital riesgo, al constituir los ingresos de su actividad, se
consideran ingresos ordinarios y en consecuencia no se clasifican en el
resultado financiero.

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionados con una
reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir
de forma fiable.

Gastos medioambientales

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento relacionados con el medio
ambiente se registran en la cuenta de explotaciéon del ejercicio en que se
incurren.

Las responsabilidades probables o ciertas de naturaleza medioambiental y
contingencias probables se provisionan de acuerdo con una estimacién
razonable de sus cuantias.

Beneficio por accion

El beneficio por accién se calcula por el cociente entre el beneficio neto del
periodo atribuible a la sociedad dominante y el nimero medio de acciones
ordinarias de la misma en circulacién durante dicho periodo, sin incluir el
namero medio de acciones de la dominante en poder del Grupo.

Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo al
método indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.



- Actividades de explotaciéon: son las actividades que constituyen los
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en

el efectivo y sus equivalentes, ni relacionados con la actividad de capital
riesgo.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el
patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

4. Cartera de Inversiones

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2005 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo a Saldo a

31/12/04 Altas Bajas 31/12/05

Participaciones en empresas no financieras 3.101 450 - 3.551
3.101 450 3.551

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2006 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo a Saldo a
31/12/05 Altas Bajas 31/12/06
Participaciones en empresas no financieras a
coste de adquisicion 3.551 750 (1.601) 2.700
3.551 - (1.601) 2.700
Variacién por valor razonable - 119 - 119
Total 3.551 2.819




El detalle de las participaciones en empresas a 31 de diciembre de 2006 es el

siguiente:
Denominacion social Valor
razonable
Parking Service, S.A. 1.500
Explotacion de un complejo industrial sector transporte
Discapa, S. L. 450
Comercializacién y fabricaciéon maquinaria expendedora
Avanza Externalizacién de Servicios, S.A.
Externalizacién de servicios 750
Total 2.700

La informacién disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales

consolidadas es la siguiente:

Parking Service,

Discapa, S.L.

Avanza

S.A. Externalizacion de

Servicios, S.A.
% participacion 40,00% 22,5% 10,34%
Capital 1.667 542 445
Prima de emisién 833 656 1.663
Reservas - 678 274
Resultados negativos ejec. anteriores (398) - 117
Resultado 138 469 (967)
Dividendos entregados a cuenta - - -
Total Fondos Propios 2.240 2.345 1.532
Fecha datos 31/12/06 31/12/06 31/12/06
Ultimo balance auditado 31/12/05 31/12/05 31/12/05
Auditores CBC Auditores Horwath Auren




Los movimientos habidos en las participaciones durante el ejercicio 2006 han
sido los siguientes:

Miles de Euros

Altas por Bajas por enajenaciones
Sociedad (valor bruto) Saldo  adquisiciones Precio de Coste Beneficio Saldo
inicial o traspasos venta bruto en venta final
Nou Disseny Clixés i Motllos,
S.A. 1.601 - 2211 1.601 610 -
Avanza Externalizaciéon de
Servicios, S.A. - 750 - - - 750

5. Inversiones Financieras: Préstamos participativos

El movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2005 ha
sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a Traspa Saldo
31/12/04 Altas Cobros S0s 31/12/05
Largo Plazo 722 150 -240 632
Corto Plazo 240 400 -240 240 640
Total 962 550 -240 - 1.272

El movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2006 ha
sido el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo a Saldo
31/12/05 Altas Cobros Traspasos 31/12/06
Largo Plazo 632 - (30) (272) 330
Corto Plazo 640 2.150 (1.561) 242 1471
Total 1.272 2.150 (1.621) - 1.801

10



Los préstamos participativos que tiene otorgados el grupo, estdn en todo
caso garantizados con garantias adicionales.

Determinados préstamos participativos pueden ser convertibles en
participaciones de las sociedades en determinadas circunstancias. La
direccién de la Sociedad no tiene intencion a la fecha de realizar ninguna
conversion.

Los vencimientos de los préstamos participativos a largo plazo es el
siguiente:

Vencimiento Miles de euros
Afio 2008 270
Afio 2009 30
Afio 2010 30
Total 330

Los préstamos participativos devengan generalmente ademas del interés
ordinario, un interés extraordinario, calculado en funcién de los resultados
aprobados.

6. Créditos y cuentas a cobrar

7

El detalle y movimiento de los “Deudores por venta de participaciones’
durante el ejercicio 2005 es como sigue:

31/12/04  Adiciones  Traspasos/ 31/12/05

cobros
Deudores por venta de particip.
Deudores a largo plazo 1.012 - (682) 330
Deudores a corto plazo 780 - (80) 700
Total 1.792 - (762) 1.030

11



El detalle y movimiento de los “Deudores por venta de participaciones”
durante el ejercicio 2006 es como sigue:

31/12/05  Adiciones Traspasos/ 31/12/06
cobros

Deudores por venta de particip.
Largo plazo

Deudores a largo plazo 330 277 (162) 445

Provisién deudores a largo plazo - (277) - (277)
Total a Largo plazo 330 - (162) 168
Deudores por venta de particip.
Corto plazo

Deudores a corto plazo 700 - (528) 172
Total a Corto plazo 700 - (528) 172

Dentro de los deudores a largo plazo se incluyen los saldos a cobrar por la
desinversiéon del ejercicio 2004 de Boi Tatill, S.A. Dicho saldo esta
formalizado mediante pagos anuales sin devengo de intereses. El importe
pendiente de pago ha sido actualizado a 1 de enero de 2004 y se muestra
neto de la actualizacion realizada. El vencimiento del dltimo pago es
noviembre de 2008.  El incremento de 2006 corresponde al importe

pendiente de la desinversion del ejercicio 2006 de Nou Disseny, S.A.

Dentro de los deudores a corto plazo se incluyen los saldos a cobrar por las
desinversiones realizadas en ejercicios anteriores, remuneradas con intereses

a tipos de mercado.
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7. Otros activos financieros corrientes

El saldo registrado al 31 de diciembre de 2006 esta compuesto por la compra
temporal de activos financieros emitidos por diferentes empresas cotizadas,
segun el siguiente detalle, por grupos:

Importe Interés Vencimiento
1.965 3,3% 2 enero de 2007
4515  3,3%a3,5% 2y 8 de enero de 2007
400 3,45% 2y 8 de enero de 2007
6.880

Ademas incluye los intereses devengados hasta la fecha de cierre, que
ascienden a 18 miles de euros.

8. Fondos Propios
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la sociedad dominante esta
representado por 7.828.003 acciones representadas mediante anotaciones en
cuenta de 1 euro de valor nominal cada uno, todas ellas suscritas y
desembolsadas mediante aportacion dineraria. Estas acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 7 de febrero de 2001, el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordé6 modificar y transformar el sistema de representaciones de las
acciones hasta la fecha al portador, mediante anotaciones en cuenta y se
rigen por lo previsto en la normativa del mercado de valores. La entidad
encargada de su llevanza es el Servicio de Compensacion y Liquidacién de
Valores de la Bolsa de Barcelona.
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La composicion del accionariado que a 31 de diciembre de 2006 poseia mas
de un 5% del capital social de Inverpyme SCR, S.A. es el siguiente:

2006
% participacién

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A. 24,99
Agrupaci6 Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. 23,53
Agatex, S.A. 7,66
Madersi, S.A. 5,75
Spartex, S.A. 5,75
Pluvisilva Ibérica, S.L. 5,05
Otros 27,27
Total 100%

b) Prima de emisiéon de acciones

Esta reserva es de libre disposicion.

c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible por los
accionistas y solo podra ser utilizada para amortizar pérdidas, en el caso de
no tener otras reservas disponibles. También bajo ciertas condiciones se
podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que
supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

d) Reserva sobre acciones propias
En la Junta General Ordinaria de Accionistas de 20 de abril de 2006 se
autorizo la adquisicion de hasta un méaximo del 5% de acciones propias de

la Sociedad, con los limites establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas.

La reserva por acciones propias es indisponible y deberd mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

A 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no posee acciones propias.
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10.

e) Reservas en sociedades consolidadas

Incluye los resultados no distribuidos ni asignados a reservas legales, asi
como los ajustes de consolidacién atribuibles a la Sociedad Dominante.

. Situacion fiscal

La Sociedad dominante tiene pendientes de inspeccion los tltimos cuatro
ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la
legislacion fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes
impuestos, no pueden considerarse definitivas hasta su inspeccion por las
autoridades fiscales o hasta haber cumplido el periodo de prescripcién de
cuatro anos.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal,
pueden derivarse pasivos fiscales que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva, pero que previsiblemente, no afectarian de forma significativa al
balance de situacién adjunto.

A 31 de Diciembre de 2006 las deducciones por doble imposiciéon no
utilizadas ascienden a 28 mil euros y el crédito fiscal a 2 mil euros.

La dependiente Inverpyme Prestamos Participativos, S.A. tiene bases
imponibles negativas por importe de aproximadamente 4.000 miles de

euros. El crédito impositivo no se ha registrado hasta que su recuperacion
no se considere probable por la actividad de la sociedad.

Ingresos y Gastos

a) Gastos de Personal

El detalle es el siguiente:

31/12/05 31/12/06

Sueldos y salarios 166 141
Seguridad Social a cargo de la empresa 29 21
Otros gastos sociales 5 5
200 167
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12. Otra informacion

a) Plantilla

El niimero medio de personal empleado durante los ejercicios 2006 y 2005
asciende a 3 y 4 personas, respectivamente.

b) Remuneraciones de los miembros del Consejo de Administraciéon

Las remuneraciones satisfechas por todos los conceptos en el ejercicio 2006,
al conjunto de miembros del Consejo de Administracion, en su condicion de
administradores de la Sociedad, ascendieron a 20 miles de Euros, que
corresponden a las retribuciones estatutarias y a las retribuciones por
dedicacion.

c) Avales

No existen.

d) Informacion requerida por el articulo 127 de la Ley de Sociedades
Anénimas

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Anénimas, y con las comunicaciones recibidas de los
administradores estos no poseen participaciones, ni ejercen cargos ni
funciones, ya sea por cuenta propia o ajena, en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad, excepto el administrador D. Jordi Conejos Sancho que
detenta el 0,001% (100 acciones) y es consejero de Dinamia Capital Privado,
S.A. SCR.

e) Remuneracion de los Auditores de Cuentas

Los honorarios por servicios de auditoria de cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Sociedad dominante ascienden a 9.000 Euros
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13. Aspectos relativos al medioambiente

En el ejercicio 2006 no existen riesgos medioambientales significativos
derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad, por lo que no hay
constituidas provisiones especificas al respecto. Asimismo, no existen
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente.
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INVERPYME S.C.R,, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2006
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Agrupacién Bankpyme Seguros
de Vida y Salud, S.A.
(representada por Jordi Conejos Sancho)

Banco de la Pequefia y Mediana Empresa,
S.A. (representado por Merge Busquets
Alted)

José Colom-Noguera Vila

José Maria Duran Bellido

Antoni Guillén Vidal

Pluvisilva Ibérica, S.L.
(representada por Joan Marti Bartolf)

Fiduciaire René Gillieron, S.A.
(representada por Michel Richard Gillieron)

Joaquin Trigo Portela

José Maria Aurell Ferrer
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