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Balance del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2005 (expresado en miles de euros)

ACTIVO 2005 2004 PASIVO 2005 2004
A) Accionistas por desembolsos no exigidos -
B) Inmovilizado - 6 A) Fondos Propios (Nota 9) 12.237 12.018
1. Capital suscrito 7.828 7.828
1. Gastos de establecimiento (nota 5) - 6 2. Participes - -
3. Prima de emisién 752 752
2. Inmovilizaciones inmateriales - - 4. Reserva de revalorizacion - -
5. Reservas 2.812 2.691
3. Inmovilizaciones materiales - - 6. Resultados de ejercicios anteriores - -
7. Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida) 845 747
4. Inmovilizaciones financieras - - 8. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - -
9. Ajuste patrimonial - -
5. Acciones Propias - -
C) Gastos a distribuir en varios ejercicios - - B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios - -
10. Subvenciones en capital - -
D) Activo circulante 11. Diferencias positivas en moneda extranjera - -
12. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios - -
5. Accionistas por desembolsos exigidos - -
C) Provisiones para riesgos y gastos - -
6. Deudores (Nota 7) 2145 3.161 13. Provisiones para pensiones y obligaciones similares - -
6.1 Prestamos participativos 722 962 14. Provisiones para impuestos - -
6.2. Deudores suscripcion de participaciones - - 15. Otras provisiones - -
6.3. Otros deudores 1.423 2.199
D) Acreedores a largo plazo - -
7. Cartera de inversiones financieras (Nota 8) 9.904 5.641
7.1. Valores no cotizados 3.954 3.565 E) Acreedores a corto plazo (Nota 10 y 11) 66 99
7.2. Valores cotizados 5.942 2.075
7.3. Intereses de la cartera de Inversion 8 1
7.4. Provisién depreciacién valores mobiliarios - -
7.5. Inversiones dudosas, morosas o en litigio - -
8. Tesoreria 238 3.277
9. Ajustes por periodificacion 16 32
TOTAL ACTIVO 12.303 12.117 TOTAL PASIVO 12.303 12.117
CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO 2005 2004
Compromisos y derechos de compra -
Compromisos y derechos de venta -
Total cuentas de riesgo y compromiso
OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2005 2004
Plusvalias latentes de cartera 1.185
Patrimonio comprometido -
Otras cuentas de orden -
Total otras cuentas de orden 1.185
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2005

(expresada en miles de euros)

DEBE 2005 2004 HABER 2005 2004
A) GASTOS B) INGRESOS
1. Gastos de personal (Nota 12) 200 195 1. Exceso de provisiones para riesgos y gastos - -
2. Dotaciones para amortizacién de inmovilizado 6 5
3. Variacion de las provisiones - -
3.1. Dotacion a la provisién para insolvencias - -
3.2. Exceso y aplicacion de provisiones para
insolvencias - -
3.3. Dotacién a la provision de operaciones de trafico - -
3.4. Exceso y aplicacion de provisién de operaciones
de trafico - -
4. Otros gastos de explotacion 206 154
4.1. Servicios exteriores 206 154
4.2. Tributos - -
4.3. Otros gastos de gestién corriente - -
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - - PERDIDAS DE EXPLOTACION 412 354
5. Gastos financieros - (30) 2. Ingresos financieros 1.210 588
5.1. Por intereses - - 2.1. Dividendos 950 200
5.2. Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas - - 2.2. Intereses 260 388
5.3. Variacion de las provisiones de inversiones financieras - (30) 2.3. Diferencias positivas de cambio - -
5.4. Diferencias negativas de cambio - -
6. Pérdidas en venta y amortizacion de activos financieros - 41 3. Beneficio en venta y amortizacion de activos financieros - 459
6.1. Por venta y amortizacién de activos no cotizados - - 3.1. Por venta y amortizacién de activos no cotizados - 459
6.2. Por venta y amortizacién de activos cotizados - - 3.2. Por venta y amortizacién de activos cotizados -
6.3.0tras - 41 3.3. Otras -
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.210 1.036 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - -
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 798 682 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
7. Resultados extraordinarios 4. Resultados extraordinarios (nota 12)
7.1. Variaciones de las provisiones de inmovilizado material e 41. Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos
inmaterial - - excepcionales 71 168
7.2. Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos
excepcionales - -
7.3. Otros 24 52
RESULTADOS EXTRAORD. POSITIVOS 47 116 RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - -
BENEFICIOS ANTES DE IMPTOS. 845 798 PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
8. Impuesto sobre Sociedades - 51
9. Otros impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 845 747 RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - -
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MEMORIA
DEL EJERCICIO FINALIZADO
A 31 DE DICIEMBRE DE 2005
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1. Actividad de la empresa

Inverpyme S.C.R., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima en Espafa el 19 de abril de 1979, por un periodo de
tiempo indefinido.

La Sociedad tiene como objeto social la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas no financieras, que en el momento de la toma de
participacion no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores.

Para el desarrollo de su objeto principal, la sociedad facilita préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacion, en éste tltimo caso
Unicamente para sociedades participadas. De igual modo, realiza
actividades de asesoramiento.

Con fecha julio de 2003 la Sociedad obtuvo la autorizacion del Ministerio de
Economia para su inscripcién en el Registro de Entidades de Capital Riesgo.

Su domicilio social esta ubicado en Travessera de Gracia, 11 de Barcelona.

2. Bases de Presentacion

Las cuentas anuales, han sido preparadas en base a los registros contables de
la Sociedad, los cuales serdn legalizados dentro de los cuatro meses
siguientes a la fecha del cierre del ejercicio, de acuerdo con la legislacion
vigente.

Las cuentas anuales estdn pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas. Sin embargo, el Consejo de Administracién no espera que se
produzcan modificaciones en las mismas como consecuencia de dicha
aprobacion.

Las cifras contenidas en la presente memoria estdn en miles de euros salvo
indicacion expresa.
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a)

Imagen fiel

Para la obtencién de dichas cuentas anuales se ha aplicado la Circular
5/2000, de 19 de septiembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y las disposiciones legales en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacioén financiera y de los
resultados de las operaciones de la Sociedad.

b) Principios contables

En la elaboraciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoraciéon descritas en la Nota 4. En dicha Nota 4
se incluyen los principales cambios introducidos por la Circular 5/2000
de la Comision Nacional del Mercado de Valores. No existe ningtn
principio contable o normas de valoraciéon de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su formulacion.

Cuentas consolidadas

De acuerdo con el articulo 18 de la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora
de las Entidades de Capital-Riesgo, se considera que las empresas en las
que dichas entidades participan directamente con motivo de su objeto
social no son empresas pertenecientes al Grupo de la Entidad de Capital-
Riesgo.

Sin embargo, dado que Inverpyme SCR, S.A. participa al 100% en
Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U. y dado que dicha inversiéon
no se mantiene con motivo de su objeto social, Inverpyme SCR, S.A.
como sociedad dominante de un grupo de sociedades, presenta cuentas
consolidadas con la sociedad dependiente Inverpyme Préstamos
Participativos, S.A.U.

3. Distribucion de Resultados

El Consejo de Administraciéon propondré a la Junta General de Accionistas
la aprobacion del beneficio del ejercicio 2005 y la siguiente distribucién de

resultados:
31/12/05
A reserva voluntaria 55
A reserva legal 85
A dividendos 705
845
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4. Normas de valoracién
a) Gastos de establecimiento

Corresponden a los gastos derivados de ampliaciones del Capital Social.
Se amortizan linealmente en 5 afios.

b) Cartera de inversiones financieras

Las acciones, participaciones y valores de renta fija con rendimiento
explicito se contabilizan por su precio de adquisicion, entendiéndose por
tal el conjunto de los desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, excluyendo los intereses devengados y no vencidos en el
momento de la compra, que se registran de forma independiente.

Con objeto de apreciar la necesidad de constituir correcciones valorativas,
periédicamente se calcula el valor estimado de realizacién de cada uno de
los valores de la cartera, de acuerdo a las siguientes reglas:

1. Valores cotizados tanto de renta fija como variable: cotizacion oficial
media del altimo dia del mes de la fecha del balance o, en su defecto,
del inmediato anterior.

No obstante lo anterior, si las cotizaciones oficiales no reflejasen
debidamente la evolucién de los tipos de interés de mercado, se
calcula su valor estimado de realizacion de acuerdo a lo indicado en el
péarrafo 3.a.

2. Valores de renta variable no cotizados :

a) Inversiones en “capital inicio” (participaciones en compafiias con
menos de tres afios de existencia o que, teniendo més de tres afios
de existencia, no hayan obtenido resultados positivos durante un
periodo de dos afios consecutivos en los tltimos cinco, y dichos
resultados hayan sido verificados por experto independiente):
estas inversiones no serdn objeto de correcciones valorativas y
deberan valorarse por su coste de adquisicién, salvo que haya
ocurrido cualquier hecho o circunstancia (problemas proyectados,
resultados significativamente inferiores a los inicialmente
estimados, existencia de transacciones con dichas participaciones
realizadas por un tercero independiente, compromisos o pactos de
recompra con precio predeterminado, etc.) que reduzcan el valor
estimado de realizacién de dicha inversion.
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b) Inversiones en “capital desarrollo” (aquellas participaciones que
no cumplan los requisitos para ser capital inicio): valor tedrico que
corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable
ajustado de la entidad (o grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de
impuestos, existentes en el momento de la valoracion, segtun lo
previsto en la norma 8* de la Circular 4/1997, de 26 de noviembre,
de la CNMYV, sobre criterios de valoraciéon y condiciones de
inversion de las Instituciones de Inversién Colectiva en valores no
cotizados.

En todo caso, para determinar el valor estimado de realizacién, debera
tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente que
puedan alterar o transformar el valor de las inversiones.

3. Valores de renta fija no cotizada

a) Con vencimiento residual superior a 6 meses a partir de la fecha de
valoraciéon: se tomara como valor de referencia el precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de interés de mercado
de la Deuda Publica asimilable, incrementandose en una prima que
sea representativa del grado de riesgo del valor y de las condiciones
concretas de la emision.

b) Con vencimiento residual igual o inferior a 6 meses a partir de la
fecha de valoracion: su precio de adquisiciéon incrementado en los
intereses devengados correspondientes.

c) Acciones propias

Las acciones propias se valoran por su coste de adquisicion, o su valor de
mercado si este fuese inferior, entendiéndose por tal la altima cotizacion
disponible en el ejercicio o el valor tedrico contable de la Sociedad.

d) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre el
resultado contable modificado por las diferencias permanentes entre el
resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones
permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe
del Impuesto sobre Sociedades devengadas en el ejercicio.
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El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y
gastos en periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de
la relativa a la preparacion de las cuentas anuales. El impuesto anticipado
se contabiliza tnicamente cuando su recuperaciéon se prevé a corto o
medio plazo y bajo un estricto criterio de prudencia.

Régimen aplicado

La Sociedad se encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por
la Ley 1/1999, de 5 de enero, reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo y de sus Sociedades Gestoras y por la Ley del Impuesto sobre
Sociedades.

e) Ingresos y gastos

f)

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes
y servicios que representan y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Gastos medioambientales

Los gastos de conservacién y mantenimiento relacionados con el medio
ambiente se registran en la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

Las responsabilidades probables o ciertas de naturaleza medioambiental
y contingencias probables se provisionan de acuerdo con una estimacion
razonable de sus cuantias.

5. Gastos de establecimiento

El detalle y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005 es como

sigue:
Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31/12/04 Altas Dotacion 31/12/05
Gastos de ampliacion de capital 6 - (6) -
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6. Acciones propias

El detalle y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005 es como

sigue:
Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31/12/04 Altas Bajas 31/12/05
Acciones propias - 31 (31) -

7. Deudores
a) Préstamos participativos

El movimiento de los préstamos participativos durante el ejercicio 2005
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a Saldo a
31/12/04 Altas Cobros 31/12/05
Préstamos participativos 962 - (240) 722
Total 962 - (240) 722

La composicién y caracteristicas de los préstamos participativos que
tiene otorgados la Sociedad a 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Una empresa del grupo del prestatario y un accionista persona fisica son
avalistas, del préstamo participativo.

El detalle de los vencimientos es el siguiente:

Vencimiento Miles de euros
Ao 2006 240
Afo 2007 241
Afio 2008 241
Total 722

El préstamo participativo devenga ademds del interés ordinario, un
interés extraordinario, calculado como el porcentaje resultante de dividir
el beneficio del ejercicio antes de impuestos (corregido por varios
conceptos acordados) entre los recursos propios medios del ejercicio.
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b) Otros deudores

El detalle es el siguiente:

31/12/04 31/12/05

Deudores por la venta de participaciones 2115 1.056

Otros deudores 52 325
Administraciones Puablicas

Hacienda publica deudora IS 2004 25 -

Hacienda publica deudora IS 2005(nota 11) - 40

Crédito impositivo por pérdidas a compensar - -

Otros 7 4

32 43

2.199 1.423

El detalle y movimiento de los “Deudores por venta de participaciones”
durante el ejercicio 2005 es como sigue:

31/12/04  Adiciones Traspasos/ 31/12/05

cobros
Deudores por venta de particip.
Deudores a largo plazo 1.055 - (702) 353
Deudores a corto plazo 1.060 - (357) 703
Total 2115 - (1.059) 1.056

Dentro de los deudores a largo plazo se incluyen los saldos a cobrar por
la desinversion del ejercicio 2004 de Boi Taiill, S.A. Dicho saldo esta
formalizado mediante pagos anuales sin devengo de intereses. El
vencimiento del Gltimo pago es noviembre de 2008.

Dentro de los deudores a corto plazo se incluyen los saldos a cobrar por
las desinversiones realizadas en ejercicios anteriores.
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8. Cartera de inversiones financieras.

La composiciéon a 31 de diciembre de 2005 de este epigrafe del balance de
situacion es la siguiente:

Miles de euros

Saldo a Saldo a

31/12/04 Altas Bajas 31/12/05

Activos de renta fija cotizada 2.075 5.942 (2.075) 5.942
Participaciones en empresas no financieras 3.565 450 (61) 3.954
5.640 9.896

a) Activos de renta fija cotizada
El saldo registrado al 31 de diciembre de 2005 estd compuesto:

- por la compra temporal de activos financieros emitidos por
Vallehermoso por importe de 3.525 miles de euros, con
vencimientos del 4 y 10 de enero y 22 de febrero de 2006, los
cuales devengan un interés del 2,218% y del 2,25%;

-y, por la compra de repos de deuda del Estado y de la Generalitat
Valenciana por importe de 2.417 miles de euros, con vencimiento
2 y 10 de enero de 2006 respectivamente, los cuales devengan un
tipo de interés de 2,05% y 2,1%, respectivamente.
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b) Participaciones en empresas

El detalle de las participaciones en empresas a 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Fecha
primera Denominacion social Domicilio Sector de actividad % Valor Provisién por Valor
particip. particip. bruto depreciacion neto
Capital Inicio
06/11/02  Parking Service, S.A. Barcelona Explotacion de un complejo industrial sector 40,00% 1.500 - 1.500
transporte
Capital Desarrollo
17/06/91 Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U. Barcelona Servicios de consultoria y asesoramiento 100,00% 403 - 403
01/10/04 Nou Disseny Clixés i Motllos, S.A. Tarragona Artes gréficas 32,70% 1.601 - 1.601
31/01/05 Discapa, S. L. Barcelona Comercializacion y fabricacion maquinaria 22,50% 450 450
expendedora
Total 3.954 - 3.954
Resultados Dividendos Total Ultimo
Denominacion social Capital Prima de Reservas negativos  Resultado entregados Fondos Fecha balance Auditores
emision ejerc.ant. a cuenta propios datos auditado
Capital Inicio
Parking Service, S.A. 1.667 833 - - (38) - 2.462 30/11/05 31/12/04 CBC Auditores
Capital Desarrollo
Inverpyme Préstamos participativos, 184 - 200 (83) 1.020 (950) 371 31/12/05 31/12/04 Mazars Auditores, S.L.
S.AU.
Nou Disseny Clixés i Motllos, S.A. 354 2.227 960 (86) 523 - 3.978 31/12/05 31/12/04 Inmaculada Rius Andrés
Discapa, S.L. 1.198 - 397 - 995 - 2.590 31/10/05 31/12/04 Horwath

10
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Los movimientos habidos en las participaciones durante el ejercicio 2005
han sido los siguientes:

Miles de Euros
Altas por Bajas por enajenaciones
Sociedad (valor bruto) Saldo adquisiciones  Precio de Coste Pérdida Saldo
inicial o traspasos venta bruto en venta final
Serpyme 61 - 60 61 1 -
Discapa, S. L. - 450 - - - 450

9. Fondos Propios

El movimiento de estas cuentas y su evolucién es el siguiente:

Reserva

Capital Prima de  Reserva acc. Otras Total

suscrito emision legal propias reservas  Resultado FF PP
Saldos a 31/12/2004 7.828 752 827 - 1.864 747 12.018
Aplicacion del resultado - - 75 - 46 (121) -
2004
Distribucién dividendo - - - - - (626) (626)
Adquisicién acciones
propias - - - 31 (31) - -
Venta acciones propias - - - (31) 31 - -
Resultado del ejercicio - - - - - 845 845
Saldos a 31/12/2005 7.828 752 902 - 1.910 845 12.237

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social estd representado por
7.828.003 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 1
euro de valor nominal cada uno, todas ellas suscritas y desembolsadas
mediante aportacion dineraria. Estas acciones gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

11
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Con fecha 7 de febrero de 2001, el Consejo de Administracién de la
Sociedad acord6 modificar y transformar el sistema de representaciones
de las acciones hasta la fecha al portador, mediante anotaciones en
cuenta y se rigen por lo previsto en la normativa del mercado de
valores. La entidad encargada de su llevanza es el Servicio de
Compensacion y Liquidaciéon de Valores de la Bolsa de Barcelona.

La composicién del accionariado que a 31 de diciembre de 2005 poseia
mas de un 5% del capital social es el siguiente:

2005
% participacién

Banco de la Pequetia y Mediana Empresa, S.A. 25,29
Agrupaci6 Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. 23,53
Agatex, S.A. 7,66
Madersi, S.A. 5,75
Spartex, S.A. 5,75
Pluvisilva Ibérica, S.L. 5,00
Otros 27,02
Total 100 %

b) Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicion.

c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible por los accionistas y sélo podré ser utilizada para amortizar
pérdidas, en el caso de no tener otras reservas disponibles. También
bajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar el capital social
en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

d) Reserva sobre acciones propias

A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no posee acciones propias.

12
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10.Deudas a corto plazo

Su detalle a 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

31/12/04 31/12/05

Acreedores por prestacion de servicios 48 -
Remuneraciones pendientes de pago 7 23
Ajustes por periodificacion 16 19

Hacienda Publica, acreedores

Por retenciones practicadas 17 19
IVA repercutido 8 2
Seguridad Social acreedora 3 3
28 24
99 66

11. Situacion fiscal

a) Conciliacién del resultado contable con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades:

31/12/05
- Resultado neto contable del ejercicio 845
Aumentos (Disminuciones):
Diferencias permanentes:
. Impuesto sobre Sociedades -
. Sancion 25
. Exencién Plusvalias Capital Riesgo -
Total diferencias permanentes (25)
Base imponible (Resultado Fiscal) 870
Cuota impositiva (35%) 305
Deducciones por doble imposiciéon 2005 (305)
Cuota -
Retenciones y pagos a cuenta 40
Cuota a devolver 40

13
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b)

Situacion fiscal

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los altimos cuatro ejercicios
para todos los impuestos que le son aplicables. De acuerdo con la
legislaciéon fiscal vigente, las declaraciones realizadas para los
diferentes impuestos, no pueden considerarse definitivas hasta su
inspeccién por las autoridades fiscales o hasta haber cumplido el
periodo de prescripcion de cuatro afios.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal,
pueden derivarse pasivos fiscales que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva, pero que previsiblemente, no afectarian de
forma significativa al balance de situacién adjunto.

Al 31 de Diciembre de 2005 las deducciones por doble imposicién no
utilizadas ascienden a 28 mil euros.

12. Ingresos y Gastos

a) Gastos de Personal

El detalle es el siguiente:

31/12/04 31/12/05

Sueldos y salarios 156 166
Seguridad Social a cargo de la empresa 27 29
Otros gastos sociales 12 5
195 200

14
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b) Resultado extraordinario

El detalle de los resultados extraordinarios positivos es el siguiente:

31/12/04 31/12/05

Ingresos por prestacion de servicios 68 61

Beneficios operaciones con acciones

propias 99 9

Ingresos extraordinarios 1 1
168 71

13. Otra informacion

a) Plantilla

El ntimero medio de personal empleado durante el ejercicio asciende a
3y 4 personas, respectivamente en 2004 y en 2005.

b) Remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones satisfechas por todos los conceptos en el ejercicio
2005, al conjunto de miembros del Consejo de Administracién, en su
condicién de administradores de la Sociedad, ascendieron a 136 miles
de Euros, que corresponden a las retribuciones estatutarias y a las
retribuciones por dedicacion.

c) Avales
No existen.

d) Informacién requerida por el articulo 127 de la Ley de Sociedades
Anénimas

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Anénimas, y con las comunicaciones recibidas de los
administradores estos no poseen participaciones, ni ejercen cargos ni
funciones, ya sea por cuenta propia o ajena, en sociedades con el
mismo, andlogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, excepto el administrador D.
Jordi Conejos Sancho que detenta el 0,001% (100 acciones) y es
consejero de Dinamia Capital Privado, S.A. SCR.
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e) Remuneracion de los Auditores de Cuentas

Incluido en el epigrafe de “Otros gastos de explotaciéon” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios por
servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad los cuales ascienden,
por todos los conceptos a 6.750 Euros.

14. Aspectos relativos al medioambiente

En el ejercicio 2005 no existen riesgos medioambientales significativos
derivados de la actividad desarrollada por la Sociedad, por lo que no hay
constituidas provisiones especificas al respecto. Asimismo, no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.
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15. Cuadro de financiacion

Los recursos procedentes de las operaciones han sido
siguiente forma:

obtenidos de la

31/12/05 31/12/04

Resultado del ejercicio 845 747

Cargos o abonos al resultado del ejercicio que no hayan supuesto

Variacion del capital circulante:

- Dotacién amortizaciéon gastos de establecimiento 6 5

- Beneficio procedente de venta de acciones propias 9) (99)
Recursos procedentes de las operaciones 842 653
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CUADRO DE FINANCIACION

Ejercicio 2005
(Cifras en miles de euros)

APLICACIONES 2005 2004 ORIGENES 2005 2004
Recursos procedentes de las operaciones 842 653
Adquisicién de acciones propias 31 489
Enajenacion acciones propias 40 615
Dividendos 626 511
TOTAL APLICACIONES 657 1.000 | TOTAL ORIGENES 882 1.268
Exceso de origenes sobre aplicaciones Exceso de aplicaciones sobre origenes
(Aumento del capital circulante) 225 268 | (Disminucion del capital circulante) -
EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Deudores - 1.016 - 3.262
Cartera de inversiones financieras 4.263 - 2.428 -
Tesoreria - 3.039 1.215 -
Acreedores a corto plazo 33 - - 80
Ajustes por periodificaciéon - 16 - 33
TOTAL 4.296 4.071 3.643 3.375
Variacién del Capital Circulante 225 268
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