Inverpyme

ACTA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
INVERPYME SCR, S.A.

CIF num.: A-08644601

A las 12.00 horas del dia 30 de junio de 2008 previamente convocados por el Consejo
de Administracion conforme a lo previsto en el articulo 16 de los Estatutos Sociales,
convocatoria que fue publicada a fecha 23 de mayo de 2008 en el diario “El Pais” y 26
de mayo en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, se reinen en las dependencias
situadas en la Sala de Actos del Hotel NH Calderéon situado en Rambla Catalunya
num. 26 de la ciudad de Barcelona, los accionistas y consejeros que figuran indicados
en la lista de asistentes, de la que en cumplimento de lo previsto en el apartado Cuarto
del articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil se hacen constar las dadas
siguientes:

LISTA DE ASSISTENTES

| A.- Accionistas

Num. accionistas Acciones Porcentaje capital
representadas
Asistencias personales (%) 29 S5.755.671
Representaciones (¥) 21 327.860
Total............. 50 6.083.531 77,71%
Autocartera 39.777

(*) Accionistas con derecho de voto

| B.- Consejeros asistentes
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Agrupacion Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y Reaseguros
a Prima Fija, sociedad de nacionalidad espafnola, con domicilio en Barcelona, Gran Via
de las Corts Catalanas n°. 621, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el
Tomo 23067, Folio 159, Hoja n°. 46913 y provista de C.ILF. n°. G-08-171118,
representada por Jordi Conejos i Sancho, mayor de edad, vecino de Barcelona, con
domicilio en Travessera de Gracia, 11, de nacionalidad y residencia espanola y con
Documento Nacional de Identidad n°. 37.692.102-R.

José Maria Aurell Ferrer, mayor de edad, vecino de Terrassa, con domicilio en
Carretera de Castellar, 352, de nacionalidad y residencia espafnola y provisto de
Documento Nacional de Identidad (CIF) n°. 39.118.565-G.

José Colom-Noguera Vila, mayor de edad, vecino de Terrassa, con domicilio en la
Avenida Béjar, 345, de nacionalidad y residencia espafiola y provisto de Documento
Nacional de Identidad (CIF) n°. 39.048.242-S.

Pluvisilva, S.L., sociedad de nacionalidad espafola, con domicilio en Barcelona, calle
Iradier, 20, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 32676, Folio 189,
Hoja n°. 213344 y provista de C.I.LF. n°. B-62287057, representada por Joan Marti
Bartoli, mayor de edad, vecino de Barcelona, con domicilio en la calle Iradier, 20, de
nacionalidad y residencia espafola y provisto de Documento Nacional de Identidad
(CIF) n°. 46.204.265-W.

Fiduciaire René Gillieron, S.A., sociedad de nacionalidad suiza, domiciliada en
Geneve, Rue le Corbusier, 8 e inscrita en el Registro del Comercio de Ginebra con el
numero 9.442/1986, representada por Michel Richard Gillieron, con domicilio a
efectos de notificaciones en Torrelavid, Ctra. de Vilanova a Igualada, km. 25,1, de
nacionalidad suiza y provisto de Pasaporte n°. 7349980.

Joaquin Trigo Portela, mayor de edad, vecino de Barcelona, con domicilio en la calle
Iradier, 2, 6° 2%, de nacionalidad y residencia espafnola y provisto con Documento
Nacional de Identidad n°. 09661450-R.

Banco de la Pequeiia Y Mediana Empresa, S.A., sociedad de nacionalidad espanola,
con domicilio en Barcelona, Travesia de Gracia, 11 y provista de N.I.F. n° A-
08171118, representada por Mercé Busquets Alted, mayor de edad, con domicilio en
Terrassa, paseo Cuenta de Egara, 11, 5°, 2% y provista de DNI numero 46.118.323-B.

| C.- Secretario no Consejero |

Antoni Guillén i Vidal, mayor de edad, vecino de Barcelona, con domicilio en la calle
Diputacion, 246, 1°., de nacionalidad y residencia espafola y provisto de Documento
Nacional del dentidad n°® .35.010.605-M.
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| D.- Director General |

Eugeni Terré i Ohme, mayor de edad, vecino de Barcelona con domicilio profesional
en Travessera de Gracia, 11, de nacionalidad y residencia espafiola y provisto de
Documento Nacional de Identidad (CIF) n°. 38.794.778-B.

Se designan como Presidente y Secretario de esta reuniéon de Junta General Ordinaria
a la sociedad Agrupacion Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y
Reaseguros a Prima Fija, representada por el sefior Jordi Conejos Sancho, y el sefor
Antoni Guillén Vidal respectivamente -con las circunstancias personales antes
sefialadas-, a los cuales les corresponde hacerlo para ocupar los mismos cargos en el
Consejo de Administracion al amparo del previsto al articulo 23 de los Estatutos
Sociales.

Los designados aceptan el cargo y se comprometen a ejercerlo leal y fielmente y
manifiestan no estar incursos en ningun tipo de incompatibilidad legal que limite o
condicione su ejercicio, ni especialmente tampoco en las circunstancias previstas a la

Ley 5/2006, de 10 de abril.

A continuacién, y en cumplimiento del previsto en el articulo 97.3 del Reglamento del
Registro Mercantil se transcribe seguidamente el texto integro de la convocatoria de la
Junta:

INVERPYME SCR, S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracion y de acuerdo con lo previsto en el articulo 97 de la Ley
de Sociedades Anénimas, se convoca a los accionistas de la sociedad Inverpyme SCR, S.A. a la
Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrard en el Salén de Actos del Hotel NH
Calderén situado en Rambla Catalunia num. 26 de Barcelona, en primera convocatoria el lunes 30
de junio de 2008, a las 12.00 horas y, en su caso, a la misma hora y lugar del dia siguiente 1 de
Jjulio, en segunda convocatoria, de acuerdo con el siguiente ORDEN DEL DIA:

| ORDEN DEL DIA |

Primero.- Informe del Presidente del Consejo de Administraciéon sobre los
resultados obtenidos en el ejercicio 2007.

Segundo.- Aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales, del Informe y la
Gestion Social y Propuesta de Aplicacion de Resultados correspondientes
al ejercicio 2007 de la sociedad Inverpyme SCR, S.A. y del Grupo
Consolidado.

Inverpyme / JA: Acta Junta Ordinaria300608 Pag.3/20




Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

Séptimo.-

Octavo.-

Noveno.-

Décimo.-

Undécimo.-

Inverpyme

Informe de Gestién.
Informe Anual del Gobierno Corporativo.
Ratificacion del nombramiento de Consejero.

Fusién por absorcion de la compania Inverpyme Préstamos
Participativos, S.A.U. por parte del accionista tinico Inverpyme SCR, S.A.
y aprobacion del Balance de Fusion.

Modificacién del articulo 1 de los Estatutos Sociales para la adaptacion
de la compania al régimen previsto en la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre.

Prérroga o nombramiento, en su caso, de Auditor.

Renovacién de la autorizacion al Consejo de Administracion para la
adquisicién derivativa de acciones propias.

Propuestas y preguntas.

Aprobacién del acta y, en su caso, nombramiento de Interventores.

MENCIONES MINIMAS DE LA FUSION POR
ABSORCION DE INVERPYME PRESTAMOS
PARTICIPATIVOS, S.A.U.

Se hacen constar las menciones minimas del Proyecto de fusion impropia de fecha 29 de abril de
2008 redactado y suscrito por el Consejo de Administracion de Inverpyme SCR, S.A., como
sociedad absorbente, y el Administrador Unico de Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U.,
como sociedad absorbida, que quedé depositado en el Registro Mercantil de Barcelona en fecha 8

de mayo de 2008.

» La Fusién consiste en la absorcion de la sociedad Inverpyme Préstamos Participativos,
S.A.U. por parte de la sociedad Inverpyme SCR, S.A.

La Sociedad Absorbente, Inverpyme SCR, S.A. es titular de la totalidad de las acciones y
Administradora Unica de la sociedad absorbida Inverpyme Préstamos Participativos,

S.A.U.

» La sociedad Inverpyme SCR, S.A., que actiia como sociedad absorbente, esta legalmente
domiciliada en Barcelona, Travessera de Gracia num. 11 5° e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, en el tomo 4.255, libro 3.590, folio 64, Hoja niimero B-44.955.
Provista de C.LF. niumero A-08-644601.
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La sociedad Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U., que actia como sociedad
absorbida, estd legalmente domiciliada en Barcelona, Travessera de Gracia num. 11 5° e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el tomo 22.475, folio 196, Hoja nimero B-
37.653. Provista de C.LF. numero A-59-829051.

» La sociedad Absorbente, Inverpyme SCR, S.A. es titular de la totalidad de las acciones de
la sociedad absorbida Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U. En consecuencia no se
incluyen las menciones relativas al tipo y procedimiento de canje de acciones.

» Las operaciones llevadas a cabo por la sociedad absorbida Inverpyme Préstamos
Participativos, S.A.U., se considerardn realizadas a efectos contables por la sociedad
absorbente Inverpyme SCR, S.A. que asumird todos los riesgos, derechos y obligaciones
derivados de las citadas operaciones, a partir del dia 1 de enero de 2008.

» No se otorgardn derechos especiales de ninguna clase en la sociedad absorbente ni se
atribuird ninguna ventaja o derecho especial a los Administradores de las sociedades que
se fusionan.

» No procede ninguna mencioén en cuanto a los expertos independientes al no ser preceptiva
su intervencion en la Fusion.

» La sociedad absorbida se extingue, sin liquidacion y transmite en bloque su patrimonio a
la sociedad absorbente Inverpyme SCR, S.A. que adquiere por sucesién universal los
derechos y obligaciones de aquella, en base a los balances de las sociedades participantes
en la fusioén cerrados a fecha 31 de diciembre de 2007 previamente aprobados.

» Se aplicaraé a la operacion el Régimen Fiscal Especial de Fusiones, Escisiones,
Aportaciones de activos y canje de Valores.

| DERECHO DE INFORMACION |

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 144, 212, 238 y 240 de la Ley de Sociedades
Andénimas, se hace constar el derecho que corresponde a los accionistas de la sociedad a
examinar en el domicilio social situado en Travessera de Gracia num. 11 de Barcelona la
documentacién relativa a los puntos comprendidos en el Orden del Dia que seguidamente se
indica, asi como a obtener la entrega o envio de forma inmediata y gratuita de los citados
documentos y a solicitar los informes o las aclaraciones que estimen precisas respecto a los
mismos:

» Cuentas anuales, Informe de gestién, Informe de Auditoria y propuesta de aplicacién de
resultados correspondientes al ejercicio 2007 de la sociedad Inverpyme SCR, S.A. y del
Grupo Consolidado.

» Informe Anual de Gobierno Corporativo.

» Texto integro de la modificacién del articulo 1 de los Estatutos Sociales.

» Documentacién relativa a la fusién:
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- Proyecto de fusion redactado y suscrito por los 6érganos de administracion de
Inverpyme SCR, S.A. e Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.U.

- Informes de los administradores de cada sociedad participante respecto al proyecto de
fusién.

- Cuentas anuales e Informe de Gestion de los tres tltimos ejercicios de las sociedades
que participan en la fusiéon e Informe de los auditores en su caso.

- Balances de fusién de las sociedades participantes, correspondientes a los tltimos
balances anuales cerrados a 31 de diciembre de 2007 que seran aprobados por sus
respectivas Juntas Generales previa o simultdneamente a la aprobacién de la
operacién de fusion.

- Estatutos vigentes de las sociedades participantes en la operacién de fusion.

- Relacién de nombres, apellidos, edad, nacionalidad y domicilio de los administradores
de las sociedades participantes en la operacion de fusion, si fueran personas fisicas, o
la denominacién o razén social, si fueran personas juridicas, y en ambos casos, la
fecha desde la que desemperian sus cargos.

» Informe emitido por los Administradores en cuanto a los puntos del Orden del Dia.

Se hace constar la inexistencia de obligacionistas, titulares de derechos especiales diferentes de
las acciones y representantes de los trabajadores a los efectos del derecho de informacién
indicado en los articulos 238 y 240.2 de la Ley de Sociedades Anénimas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Anénimas hasta el séptimo
dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta, los accionistas podrdan solicitar de los
administradores, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas o formular por escrito las
preguntas que estimen pertinentes respecto a los asuntos comprendidos en el Orden del Dia o
respecto a la informacién accesible al publico que se hubiera facilitado por la sociedad a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la tltima Junta General.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podrdn solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la Junta General incluyendo uno o mds
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

En cumplimiento de lo previsto en el Reglamento de la Junta General se hace constar la
publicacion a través de la web de la compania del texto del anuncio, el Informe del Consejo de
Administracién sobre las propuestas de acuerdo incluidas en el Orden del Dia, la documentacién
indicada anteriormente sobre puntos del Orden del Dia asi como la informacion necesaria para
facilitar la asistencia a los accionistas.

Asimismo tendrdn derecho de asistencia a la Junta, los accionistas que con cinco dias de
antelacién a la fecha en que haya de celebrarse la misma, hayan acreditado tener las acciones
inscritas en alguna de las entidades adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores que expedirdn las correspondientes tarjetas de asistencia.
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Los accionistas que tengan derecho de asistencia podrdan hacerse representar en la Junta General
exclusivamente por medio de otro accionista. La representacion deberd de concederse por escrito y
con cardcter especial para cada Junta.

Se hace constar que la Junta se reunird, previsiblemente, en primera convocatoria.

Barcelona, a 20 de mayo de 2008

El Secretario del Consejo de Administracion
Sr. Antoni Guillén Vidal

El senior Presidente declara validamente constituida a la Junta General Ordinaria de
accionistas, en primera convocatoria, para concurrir el quérum de accionistas exigido
legal y estatutariamente correspondiente al 77,71% del capital social (6.083.531
acciones con derecho de voto), segiin las listas de asistencia y delegacién que se
adjuntan a la presente acta. Abierta la sesion, el sefior Presidente decide entrar
seguidamente en la deliberacion y votacion de los temas comprendidos al Orden del
Dia, y después de la debida consideracion y amplio debate se toman los siguientes:

\ A CUERDOS

PRIMERO.- |Informe del Presidente del Consejo de Administracion sobre los
resultados obtenidos en el ejercicio 2007.

El senor Jordi Conejos, representante del Consejero-Presidente, inicia el acto
agradeciendo la presencia a los accionistas y consejeros asistentes.

A continuacién, previamente al debate sobre los puntos del Orden del Dia, el sefor
Presidente expone detalladamente la evolucidon reciente del sector del capital riesgo en
el Estado espanol y, especialmente, de la compania durante el ejercicio 2007, y el
Director General sefior Eugeni Terré expone la evolucion de la compania durante el
ano 2007 y primer semestre de 2008 asi como la cartera actual de inversiones.

Presidente del Consejo |

El senor Presidente, con datos del sector todavia provisionales, destaca los aspectos
que se indican seguidamente:
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» Capital riesgo en el Estado Esparnol.

Se analiza la evolucion del sector del capital riesgo durante el ano 2007 en el
ambito del Estado Espanol, y destaca los siguientes aspectos:

= El volumen de operaciones cerradas ha sido de 840, siendo una cifra histérica
que ha supuesto un incremento del 9,8% en relaciéon al afio anterior.

* El volumen invertido ha sido de 4.329 MM de euros, importe superior al
anterior maximo de 2005 de 4.195 MM de euros.

= Las desinversiones durante el ano 2007 se incrementaron un 16% con un
volumen de 1.576,6 MM de euros.

* El mayor volumen de inversion ha sido concentrado en el sector informatico
con un 17%.

»  Capital riesgo en Cataluna.

El sector del capital riesgo durante el afnio 2007 en Catalufia ha concentrado un 25%
con respecto a todo el Estado, siendo la primera Comunidad Auténoma del Estado en
cuanto al volumen de operaciones con un total de 192.

» Influencia de la actual situacién econémica respecto a Inverpyme

Se analiza la influencia del cambio de modelo econémico y el actual escenario,
concluyendo la afectacién parcial a Inverpyme, principalmente debido a que
Inverpyme invierte con fondos propios y no realiza operaciones con financiacion
de terceros.

| Director General |

A continuacién el Director General sefior Eugeni Terré explicara los hechos relevantes
producidos en el annio 2007 y primer semestre de 2008 en la compania, asi como la
cartera actual de inversiones.

> Ejercicio 2007

= Recepciéon de 100 nuevos proyectos de inversion, habiéndose realizado
en profundidad 13 expedientes.

= Las inversiones realizadas han estado dos préstamos participativos a las
empresas Codyt, S.A. y Ben Airlines, S.A.
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= La sociedad va a proceder a la desinversion parcial en la sociedad
Discapa, S.A.

» Ejercicio 2008 (primer semestre)

= Recepcion de 60 nuevos proyectos de inversion, estudiandose
actualmente 6 expedientes.

= Las inversiones realizadas, como se indicaran seguidamente, han estado
las siguientes:

- Orbita Max

- Comercial 54

- Avanza Externalizacion de Servicios
- Codyt, S.A.

» Cartera de inversiones

= Parking Service Castellbisbal
Se informa que la compania ha superado los tramites administrativos y legales
para el inicio de la actividad y que el ejercicio 2007 sera el segundo afio de
beneficios.

= Discapa
El importe de la inversiéon, después de la desinversion parcial realizada, era de
0,45 MM de euros, juntamente con un préstamo participativo de 0,15 MM de
euros.

=  Bcn Airlines
La empresa se dedica a la representacion de companias aéreas y la inversion

consiste en un préstamo participativo de 0,3 MM de euros.

Inversiones 2008

=  Codytsa
La inversién consiste en 1,2 MM de euros en préstamos participativos.

=  Avanza Externalizacién de Servicios
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La inversion consiste en una participacién en capital de 0,75 MM de euros y en
la actualidad se ha formalizado un préstamo participativo por un importe de de
0,5 MM de euros.

=  Comercial 54
La empresa se dedica a la decoracién luminosa navidefna de espacios publicos y
la inversion consiste en un préstamo participativo de 0,5 MM de euros

= Orbita Max
El proyecto de inversion consiste en la participacion en el financiamiento a
través de una cuenta participacion de la producciéon por Orbita Max de una

obra audiovisual llamada provisionalmente “The Magic Tale”.

La inversion es de 0,75 MM de euros.

> Propuesta de aplicacion de resultados

Se informa que los beneficios obtenidos durante el ejercicio 2007 por Inverpyme
SCR, S.A. fueron de 444 miles de euros y en régimen consolidado de 369 miles
de euros, después de impuestos.

La propuesta de aplicacion de resultados es distribuir los beneficios
individuales -444 miles de euros- integramente en el pago de los dividendos, a
razéon de 0,057 euros brutos por accion, que seria realizado a partir del dia 2 de
julio de 2008.

SEGUNDO.- | Aprobacion, si procede, de las Cuentas Anuales, del Informe y la
Gestion Social y la propuesta de aplicacion de los resultados
correspondientes al ejercicio 2007 de la sociedad Inverpyme SCR,
S.A. y del Grupo Consolidado.

El Director General comenta el contenido de las Cuentas Anuales y del Informe de
Gestion del ejercicio 2007 de la sociedad Inverpyme SCR, S.A. y del Grupo
Consolidado que ha estado librado a los accionistas, asi como el Informe de Auditoria.

De acuerdo con lo que prevén los articulos 95 y 212 de la Ley de Sociedades
Anénimas, y previa a una detallada deliberaciéon se aprueban por unanimidad de los
accionistas asistentes y representados, representado el 77,71% del capital social, las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién y la Gestion de los Consejeros de la sociedad
correspondientes al ejercicio del 2007 de la sociedad Inverpyme SCR, S.A. y del Grupo
Consolidado, que fueron formulados por parte del Consejero de Administracion en
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sesion a fecha 11 de marzo de 2008, documentacion que ha estado a disposicién de los
accionistas a partir de la fecha de publicacion de la convocatoria de la Junta en
cumplimiento de lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas.

Por otro lado, se aprueba por unanimidad de los accionistas asistentes y
representados, representados el 77,71% del capital social, la Propuesta de Aplicacion
de Resultados producidos en el ejercicio 2007, que es la cifra de 444 miles de euros de
beneficios, en el sentido que sean distribuidos integramente al pago de dividendos, a
razén de 0,057 euros brutos por accion.

Asimismo y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 336 del Reglamento del
Registro Mercantil, en cuanto a los documentos que tendran que ser objeto de
deposito, se hace constar lo siguiente:

I.- Las Cuentas Anuales del ejercicio 2007 se han formulado de forma ordinaria i
no abreviada.

II.- Las Cuentas Anuales, contienen la documentacion siguiente:

a) BALANCE: Transcrito en cinco (5) hojas de papel facilitadas por el Registro Mercantil
e identificado con los ntimeros B1 a BS.

b) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: Transcrito en cuatro (4) hojas de papel
facilitadas por el Registro Mercantil e identificadas con los nimeros P1 a P4.

c) MEMORIA. Transcrita en diecisiete (17) hojas de papel comun y identificadas con las
paginas 1 a 17.

III.-  El Informe de Gestién figura transcrito en quince (15) hojas de papel comun e
identificado en las paginas 18 a 33.

IV.- Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio del
2007, han estado revisadas por Auditores de Cuentas de la Sociedad, la compania
Mazars Auditores, S.L., conforme a lo previsto en el articulo 35 de la Ley de Mercado
de Valores.

También, y a los efectos de lo que prevé el epigrafe 5° del articulo 366 del Reglamento
del Registro Mercantil, se acompana como documento anexo un ejemplar original del
informe emitido por el Auditor de la Sociedad, debidamente signado por el Secretario
del Consejo de Administracién de esta compania con la finalidad de acreditar que las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestion aprobados en esta Junta, corresponden a los
revisados por el Auditor de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 7 del
mencionado precepto legal.

V.- Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién formulados han estado firmados
personalmente por la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion.

Finalmente se aprueba por unanimidad de los accionistas asistentes y representantes,
representando el 77,71% del capital social, las Cuentas Anuales consolidadas y el
Informe de Gestion del Grupo integrado por la sociedad Inverpyme Préstamos
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Participativos, S.A.U. que se ha integrado mediante el procedimiento de consolidacion
en virtud de lo previsto en el articulo 18 de la antigua Ley 1/1999, del 5 de enero,
reguladora de las Entidades de Capital-Riego para ser el capital social de Inverpyme
Préstamos Participativos, S.A.U. integramente de Inverpyme SCR, S.A. y no mantener
la inversién con motivo de su objeto social.

Las Cuentas Anuales Consolidadas fueron formuladas por el Consejo de
Administracién de la sociedad dominante Inverpyme SCR, S.A. a fecha 11 de marzo de
2008.

Asimismo, se aprueba el resultado consolidado de 369 miles de euros de beneficios
después de impuestos.

I.- Las Cuentas Anuales, comprenden la documentacion siguiente:
a) Balance: Trascrito en una (1) hoja de papel comun.

b) Cuenta de Pérdidas y Ganancias: Trascrito en una (1) hoja de papel comun.

c) Memoria: Trascrita en quince (15) hojas de papel comun.

II.- El Informe de Gestion figura trascrito en dieciséis (16) hojas de papel comun.

IlI.- Las cuentas Anuales y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio de
2007, han estado revisados por Auditores de Cuentas de la Sociedad, la compahia
Mazars Auditores, S.L., conforme a lo previsto en el articulo 35 de la Ley del Mercado
de Valores.

Por otro lado, y a los efectos de lo que prevé el epigrafe 5. del articulo 366 del
Reglamento del Registro Mercantil, se acompana como documento anexo un ejemplar
original del informe emitido por el Auditor de la Sociedad, debidamente firmado por el
Secretario del Consejo de Administracion de esta compania con la finalidad de
acreditar que las Cuentas Anuales i el Informe de Gestion aprobados en esta Junta,
corresponden a los revisados por el Auditor de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto
en la epigrafe 7 del mencionado precepto legal.

IV.-  Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién formulados han estado firmados
por la totalidad de miembros del Consejo de Administracion.

| TERCERO.- | Informe de Gestién |

El Secretario del Consejo, el sefior Antoni Guillén, informa a los accionistas sobre los
aspectos y elementos adicionales incluidos en el Informe de Gestién indicado en el
Punto Segundo del Orden del Dia, en cumplimiento de lo previsto en el articulo 116
bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores, y que hace referencia a
los siguientes aspectos:

» Estructura del capital, derechos y obligaciones
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Restriccion a la transmisibilidad de valores
Participaciones significativas en el capital
Restricciones al derecho de voto

Pactes parasociales

vV VYV VY VYV VY

Nombramiento y sustitucion de los miembros del o6rgano de administracion y
modificacién de los estatutos sociales

A4

Poderes de los miembros del 6rgano de administraciéon

» Acuerdos significativos sobre suposiciones de cambio de control como consecuencia de
una oferta publica de adquisicion

» Acuerdos indemnizatorios de caracter laboral

| CUARTO.- | Informe Anual de Gobierno Corporativo |

El Secretario del Consejo informa a los accionistas sobre la aprobacion en sesién a
fecha 11 de marzo de 2008 del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente
al ejercicio 2007 que es exigible legalmente, concretamente, por la Orden Ministerial
ECO 3722/2003 para potenciar la comunicacion y transparencia de la sociedad en
relacion a los accionistas.

Asimismo se informa que el mencionado Informe Anual ha estado publicado en la
pagina web de la compainia para conocimiento de los accionistas.

| QUINTO.- | Ratificacién del nombramiento del Consejero

Se propone la ratificacion del nombramiento del accionista Agrupacion Mutua del
Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y Reseguros a Prima Fija, sociedad de
nacionalidad espanola, con domicilio en Barcelona, Gran Via de les Corts Catalanes
num. 621, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 23067, Hoja 159,
pagina num. 46913 y proveida de C.I.LF. nam. G-08-171118, representada por Jordi
Conejos y Sancho, mayor de edad, vecino de Barcelona, con domicilio en Travessera de
Gracia, 11, de nacionalidad y residencia espafnola y con Documento Nacional de
Identidad num. 37.692.102-R., como nuevo miembro del Consejo de Administracion
por el sistema de cooptacion, de acuerdo con lo previsto en el articulo 138 de la Ley de
Sociedades An6nimas.

Agrupaciéon Mutua del Comercio y de la Induastria, Mutua de Aseguranzas y
Reaseguranzas a Prima Fija fue nombrada Consejera en régimen de cooptacion
mediante acuerdo en el Consejo de Administracion adoptado en fecha 29 de abril de
2008 y cubre la vacante producida por Agrupacién Bankpyme Seguros de Vida y
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Salud, S.A., por el periodo restante para el que habia estado asignado y que finalizara
el dia 6 de abril de 2010.

Los accionistas asistentes, presentes y representados, representando a un 77,71% del
capital social, por unanimidad votan favorablemente la mencionada propuesta y
aprueban la ratificacion del nombramiento por cooptacion del Consejero Agrupacion
Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y Reseguros a Prima Fija,
representada por el sefior Jordi Conejos y Sancho para el periodo que resta de vigencia
del cargo de Consejero sustituido y que finalizara el dia 6 de abril de 2010.

A los efectos previstos en el articulo 139 del Reglamento del Registro Mercantil se hace
constar lo siguiente:

» El numero de vacantes existentes en el Consejo antes del ejercicio de la
facultad de cooptacién es de dos (2).

» El titular substituido es Agrupacién Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A.,
sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio en Barcelona, Gran Via,
621, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona en el Tomo 10031, Folio
51, Hoja nim. B-22870 y proveida de C.I.F. num. A-08643983, que cargo de
Consejera fue mediante sesiéon de Junta General Ordinaria de Accionistas de
Inverpyme SCR, S.A. a fecha 6 de abril del 2005 para un periodo de cinco (5)
afos.

Asimismo, se acuerda por unanimidad de los accionistas asistentes, presentes y
representados, representando a un 77,71% del capital social, ratificar la designacion
realizada en la mencionada sesién del Consejo realizado el 29 de abril del 2008 del
Consejero nombrado Agrupacién Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de
Seguros y Reseguros a Prima Fija como Presidente del Consejo de Administracion y
miembro de la Comisiéon Ejecutiva, en substitucién de la Agrupacién Bankpyme
Seguros de Vida y Salud, S.A.

SEXTO.- Fusion por absorcion de Inverpyme Préstamos Participativos,
S.A.U. por parte del accionista tnico Inverpyme SCR, S.A. y
aprobacion del Balance de Fusion

El Secretario del Consejo hace un breve resumen del Proyecto de Fusién redactado y
suscrito por la totalidad de los Administradores de las sociedades Inverpyme SCR,
S.A. y Inverpyme Préstamos Participativos, Sociedad An6énima Unipersonal a fecha 29
de abril de 2008 y depositado en el Registro Mercantil a fecha 8 de mayo de 2008, que
es aprobado por unanimidad de los accionistas, asistentes, presentes i representantes,
representando un 77,71% del capital social, sin ninguna reserva.

El mencionado Proyecto se ha puesto a disposicién de los accionistas conforme al
articulo 238 de la Ley de Sociedades Andénimas y en la pagina web de la compania.
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Asimismo se hace constar expresamente lo siguiente:

A.- Conforme a lo previsto en el articulo 228 del Reglamento del Registro Mercantil, las
sociedades participantes en la fusién son las siguientes:

SOCIEDAD ABSORBENTE: Inverpyme SCR, S.A., domiciliada en Barcelona,
Travessera de Gracia nam. 11 3¢, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en
el tomo 4.255, libro 3.590, folio 64, hoja ntumero B-44.955. Provista de C.L.F.
numero A-08-644601.

SOCIEDAD ABSORBIDA: Inverpyme Préstamos Participativos, S.A. Unipersonal
domiciliada en Barcelona, Travessera de Gracia num. 11 5¢, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona en el tomo 22.475, folio 196, hoja numero B-37.653. Provista
de C.I.LF. nimero A-59-829051.

B.- De acuerdo con el articulo 250 de la Ley de Sociedades Anénimas no se ha
procedido a la redaccién del Informe de los Expertos Independientes nombrados por el
Registro Mercantil ya que la sociedad Inverpyme SCR, S.A. es propietaria de la
totalidad de las acciones de la sociedad absorbida Inverpyme Préstamos Participativos.
S.A.U.

C.- De conformidad con lo previsto en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Anénimas se ha puesto a disposicién de los accionistas, la documentacién a la que
hace referencia el mencionado articulo.

Los accionistas asistentes, presentes y representados, representando a un 77,71% del
capital social, acuerda la siguiente:

1- Aprobar la Fusién por absorcion de la compania Inverpyme Préstamos
Participativos. S.A.U. por su accionista unico la sociedad Inverpyme SCR, S.A.
de acuerdo con el Proyecto de Fusion subscrito.

2.- Aprobar integramente y sin reservas el Balance de Fusiéon de la compania,
cerrado en la fecha 31 de diciembre de 2007, y que ha estado aprobado por la
presente Junta General como parte integrante de las Cuentas Anuales del
ejercicio de 2007.

3.-La fusion aprobada se realiza mediante la absorcién de la compaiia
Inverpyme Préstamos Participativos. S.A.U. por la sociedad Inverpyme SCR,
S.A. Consecuentemente se integra el total del patrimonio de la sociedad
absorbida, que queda automaticamente disuelta, sin necesidad de liquidacién,
por sucesion universal de todos los derechos y obligaciones en la sociedad
absorbente, de acuerdo con el Balance de Fusién que consta aprobado en el
segundo punto de este acuerdo.

4.- Como consecuencia de que la sociedad Inverpyme SCR, S.A. es titular de la

totalidad de las acciones de Inverpyme Préstamos Participativos, S.A.
Unipersonal, el capital de aquella no se modifica. Asimismo se hace constar
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expresamente que no se producira ninguna modificacién en los Estatutos

Sociales de la compania como consecuencia de la fusion.

5.- Las operaciones de Inverpyme Préstamos Participativos. S.A.U. se entienden
realizadas a efectos contables por Inverpyme SCR, S.A. a partir del 1 de enero

de 2008.

6.- No se concede ninguna ventaja a favor de los Administradores de ninguna
de las sociedades que intervienen en la fusién, sin que sea necesario hacer
mencién respecto a los expertos independientes ya que no ja han intervenido.

No existen en la sociedad acciones de clase especial ni terceros no accionistas

con derechos especiales sobre las mismas.

7.- Se acuerda optar por la aplicacion del régimen fiscal especial de fusiones
establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4 /2004
del 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto

sobre Sociedades.

8.- Facultar indistintamente al Presidente del Consejo de Administracién,
Agrupacion Mutua del Comercio y de la Industria, Mutua de Seguros y
Reseguros a Prima Fija y en su nombre y representacién, como persona fisica
designada, el seiior Jordi Conejos Sancho y al Secretario de la sociedad, el
sefior Antoni Guillén Vidal para que en relacién a los acuerdos aqui adoptados

puedan:

= Redactar y publicar los anuncios de Fusién pertinentes en el Registro Oficial
del Registro Mercantil y en dos diarios de circulacion en la provincia.

= Comparecer delante Notario con el fin y efecto de elevar a publico los
acuerdos precedentes, asi como otorgar la correspondiente escritura de
Fusién por Absorcién, acordando la disolucion de la sociedad absorbida, con
los pactos y declaraciones que sean adientes y deriven, directa o
indirectamente de los acuerdos precedentes y adoptados por las sociedades
Absorbente y Absorbida.

= Liquidar o garantizar, si es necesario, los créditos de los creditotes que se
opongan a la fusion, asi como realizar las declaraciones publicas o privadas
con su resultado.

= Hacer cualquier tipo de declaraciones que sean adientes y convenientes y, en
general, otorgar aquellos documentos privados i/o publicos necesarios para
la ejecucion de los acuerdos precedentes, asi como los actos precisos para la
inscripcion en el Registro Mercantil del correspondiente acuerdo de fusién.

SEPTIMO.- Modificacion del articulo 1 de los Estatutos Sociales para la

25/2005, del 24 de noviembre

adaptacion de la compania al régimen previsto en la Ley
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El Secretario del Consejo expone e informa a los accionistas sobre la propuesta
formulada por el Consejo de Administraciéon sobre la modificacion del articulo 1 de los
Estatutos Sociales para la adaptacion de la compania al régimen previsto en la Ley
25/2005, del 24 de noviembre, reguladora de las entidades de capital riesgo y sus
sociedades gestoras, que han estado a disposicion de los accionistas apartir de la fecha
de publicaciéon de la convocatéria de la Junta conforme al articulo 212 de la Ley de
Sociedades Ano6nimas.

La modificacién de lo mencionado en el articulo fue aprovada por la Junta General
Ordinaria a fecha 17 de abril de 2007 pero fue denegada por el Registro Mercantil de
Barcelona su incripcién en la redaccion aprovada, en funcién de la falta de indicacion
en la denominacion social de la clase de régimen comun de la sociedad conforme al
articulo 6 dos de la Ley 25/2005 mencionada.

El texto del nuevo articulo 1 de los Estatutos Sociales, con la redaccion que
seguidamente se indica y que comporta dejar sin efecto al redactado aprobado por
unanimidad de los accionistas asistentes, representando a un 77,71% del capital
social:

“Articulo 1°
Denominacién Social y régimen juridico

La sociedad se denomina "Inverpyme SCR, S.A. de Régimen Comun”. La sociedad se rige
por los presentes Estatutos y, en lo que en ellos no se halla previsto, por la Ley 25/2005,
de 24 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital Riesgo y sus sociedades
gestoras, por el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y demds disposiciones
vigentes o que las sustituyan en el futuro.

La sociedad, a los efectos previstos en la indicada Ley 25/2005, serd de régimen comun.”

| OCTAVYO.- | Prérroga o nombramiento, en su caso, del Auditor. |

El Secretario del Consejo informa a los accionistas sobre la propuesta del Consejo de
Administraciéon consistente en el nombramiento del auditor para la préoxima caducidad
del cargo de los actualmente nombrados, Mazars Auditores, S.L., y la obligacion legal
de realizar el nombramiento con anterioridad al final del ejercicio objeto de auditoria y,
concretamente, la propuesta de renovar en el cargo de auditor de cuentas a Mazars
Auditores, S.L. para un periodo de un (1) afio en el supuesto que el ejercicio a auditar
sera el ano 2008.

Los accionistas asistentes, presentes y representados, representando el 77,71% del
capital social, por unanimidad votan favorablemente la mencionada propuesta y
acuerdan la prérroga del nombramiento de Mazars Auditores, S.L., con domicilio social
en Barcelona, Avda. Diagonal numero 609, inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el tomo 30734, Folio 212, Hoja B-180111 y provista de CIF num. B-
61622262.
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La contratacion se realiza por un plazo de un (1) ano al amparo de lo previsto en el
articulo 8.4 de la Ley de Auditoria de Cuentas y de lo previsto en el articulo 35 de la
Ley de Mercado de Valores, en el supuesto que el ejercicio a auditar sera el
correspondiente al afio 2008.

NOVENO.- |Renovacion de la autorizacion al Consejo de Administracion
para la adquisicion derivativa de acciones propias.

El Secretario del Consejo informa a los accionistas sobre la propuesta del Consejo de
Administracion consistente en solicitar a los accionistas la renovacion de la
autorizacion por la adquisicién derivativa de acciones propias al amparo de lo previsto
en el articulo 75 y Disposicién Adicional Primera apartado 2 de la Ley de Sociedades
Anénimas otorgada en sesion de Junta General Ordinaria a fecha 17 de abril de 2007
para un periodo de 18 meses (hasta el 17 de octubre de 2008).

Los Consejeros asistentes formulan la propuesta de renovacion de la autorizacion para
la adquisicién derivativa de acciones propias con las mismas condiciones que las que
constan actualmente autorizadas y que son las siguientes:

» Modalidad de adquisicion: adquisicién onerosa mediante compraventa.

» Plazo maximo de la autorizacion: dieciocho (18) meses a partir de la fecha de celebracion de
la Junta General.

» Importe maximo de adquisicién: cinco por ciento (5%) del capital social existente en la fecha
de la celebraciéon de la Junta General (7.828.003 euros), siendo el nimero de acciones
maximo a adquirir de 391.400, segun el siguiente detalle:

Capital social fecha Junta 7.828.003 €

Num. acciones total 7.828.003 €x1 =7.828.003
Limite mdximo (capital social) 7.828.003 € x 5% = 391.400 €
Limite mdximo (num. de acciones)| 391.400€ x1 =391.400

» Precio maximo de adquisicién: valor promedio de la cotizacién oficial en la Bolsa de
Barcelona durante el periodo de los tres meses anteriores a la fecha de adquisicién,
minorado en un diez por ciento (10%).

El periodo de computo se entendera realizado por meses completos, del 1 al 30/31 de cada
mes (o por excepcion al 28/29 de febrero), y inmediatamente anteriores a la fecha de
adquisicion.

Los accionistas asistentes, presentes y representados, representando a un 77,71% del
capital social, por unanimidad votan favorablemente la mencionada propuesta y
aprueban la renovaciéon de la autorizacién por la adquisicién derivativa de acciones
propias (autocartera) en las condiciones indicadas asi como dejar sin efecto la
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autorizacion otorgada en la sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha
17 de abril de 2007, que se entiende substituida por la que ha estado objeto de
aprobacion.

DECIMO.- Propuestas y preguntas

Abierto el turno correspondiente se hace constar lo siguiente:

> Intervencion Accionistas

Por parte del accionista sefior Josep de Marfa Vila se formulan las siguientes
propuestas y preguntas:

Propuestas

- Informar a las entidades depositarias de las acciones de la compahia
para que se indiquen en las respectivas cartas de convocatoria
personal a los accionistas el ntimero de acciones de las que son
propietarios.

- Entregar la Memoria informativa en el mismo acto de la celebracion
de la Junta.

- Poner a disposicion de los accionistas con anterioridad a la Junta de
la explicacion de la propuesta de los acuerdos que han de ser objeto
de votacion en la Junta.

- Modificar las tarjetas de delegacion de asistencia en cuanto a la
indicacién de considerar como a voto favorable de la propuesta en
caso que el que delega no marque instrucciones en documento de
delegacion.

Preguntas

- Afectacién a Inverpyme SCR, S.A. del cambio de accionariado a la
compania Banco de la Pequena y Mediana Empresa, S.A.
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El Presidente y el Director General manifiestan que las propuestas realizadas
seran tenidas en cuenta para las proximas celebraciones de Juntas Generales.

En cuanto a la pregunta realizada, el sefior Jordi Conejos, representante del
Presidente del Consejo, contesta y aclara que la entrada del Banco portugués
Banif Sgps, S.A como nuevo accionista del Banco de la Pequeiia y Mediana
Empresa, S.A., consejera y accionista de Inverpyme, es un elemento adicional
de interés en funcién que exista la posibilidad de colaboracién con Inverpyme.

UNDECIMO. | Aprobaciéon del acta y, en su caso, nombramiento de
Interventores.

El Acta sera aprobada conforme a lo previsto en el articulo 25 de los Estatutos Sociales
por parte del sefior Presidente y dos interventores dentro del plazo de quince (15) dias.

Los asistentes acuerdan nombrar como accionistas Interventores a Madersi, S.A.,
representada por el sefnor Carles Camp, en representacion de los accionistas
mayoritarios, y al sefior Josep Lizana Cabrero, en representacion de los accionistas
minoritarios, los cuales presentes en este acto aceptan el cargo y manifiestan no estar
incursos en ninguna incompatibilidad legal que limite o condicione su ejercicio, ni
especialmente tampoco en las circunstancias previstas a la Ley 5/2006, de 10 de abril.

Puestos a votacion los Acuerdos transcritos, correspondientes a los asuntos del Orden
del Dia de la presente sesion, se aprueba el conjunto de cada uno con el voto favorable
de todos los asistentes y representados, y se acuerda expresamente facultar al sefor
Antoni Guillén Vidal, para que pueda comparecer ante Notario y formalizar la escritura
de elevacion a publicos de los acuerdos que establecen, dar certificaciones adecuados
asi como para gestionar su inscripcion i/o su depésito en el Registro Mercantil de
Barcelona.

No habiendo ningun otro tema a tratar, se levanta la sesién, de la cual se entiende la
presente Acta que es aprobada en este acto conforme a lo previsto en el articulo 26 de
los Estatutos Sociales, y que es firmada por el Presidente y Secretario, asi como por
dos interventores representantes de los accionistas.
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Visto i en conformidad,

EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

ACCIONISTA-INTERVENTOR ACCIONISTA-INTERVENTOR
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